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METAS FISCAIS

O estabelecimento de melas anuais concernentes a receitas, despesas, resultado nominal & primario @ mantante da divida pablica, para o triénio
2016-2018, contemplam o disposto no Art. 42, §§ 12 e 22 da Lei Complementar n? 101, de 04 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal -
LRF.

Em seu artigo 12, a LRF determina que as previstes de receita considerardo os efeilos das alleragdes na legislagdo, da variagao do indice de
pragos, do crescimento econdmico ou de qualquer oufro fatar relevante e serdo acompanhadas de demonstrativo de sua evolucdo nos dltimos
03 (trés) anos e da projecdo para os 02 (dois) sequintes aquele a que se referirem.

Para tanto, faz-se necessario avaliar as perspectivas aluais e futuras relativas a economia no @mbilo internacional, nacional e local.
Panorama Intermacional

A economia mundial, apds a crise financeira desencadeada a partir de 2006 que culminou com “a quebra do Banco Lehman Brothers™ no ano de
2008, ensala uma relomada ainda fragil. De acordo com o Fundo Monetaro Internacional - FMI, estima-se gue o comércio internacional
crescerd no quadnénio 2016-2018 cerca de 4,01%, numeros bem inferiores aos realizados nos anos anteriores & crise do crédito hipolecario gue
afetou fortemente a economia norte-americana.

Dentre os indicios de desaceleracdo da economia mundial, constam os riscos deflacionarios que contaminam as economias de varios paises e
blocos econdmicos, tais como: fona do Euro, China & mais recentemente, apds o declinio dos precos do pelrdleo, os Estados Unidos da
América. O FMI prevé que a meédia da inflagio mundial para os préximos gualro anos serd aproximadaments 3,67% ao ano. Esses riscos 580
influenciados diretamente pela queda acentuada do preco do barril de petrdleo e das commaodilies agricolas.

Desde a crise de 2008, a fona do Euro ainda passa por um processo lento de crescimento. Messe contexto, a maioria dos paises europeu luta
para deixar os legados da crise para trds. A preccupacdo maior para os membros da Unido Europeia ainda fica por conta da Grécia, cujo
Produto Interno Bruto - PIB representa apenas 2.5% da Unido Européia, porém, seu elevado déficit e altos niveis de endividamento junto aos
mercados local e intermacional impactam diretamente 0z paises membros da comunidade europeia devido aos riscos de calote da divida
soberana.

Como medida conservadora, o Banco Central Europeu adotou um programa de expansac monetana denominado Quantitative Expensive, que
refira titulos pdblicos da economia e injeta moeda para lentar conter os riscos deflacionanos da regido e estimular o consumo das familias.

Parceiro comercial do Estado de Mato Grosso

O Estado de Mato Grosso incrementa anualmente a exportagdo de grios, conlribuinde significativamente com o saldo da balanga comercial
brasileira, segundo dados estatisticos publicados pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA.

Especificamente, Malo Grosso enviou em 2014 um volume de 14,211 milhdes de toneladas de soja em grao para o exterior que resultaram em
US% 7,214 bilhdes, sendo gue o pais importador de deslagque é a China.

Segundo o FMI, a expectativa de crescimenio econdmico chinés para os proximos anos gira em lorno de 7% ao ano, inferior aos anos
anteriores.

Enfatiza-se que o comércio mundial ndo relomou os nivels de crescimento observados nos anos que anlecederam a crise internacional. Esse
fato eleva a dependéncia do comércio exterior brasileiro ao desempenho econdmico chingés, haja visla que a pauta dos produtos exporiados pelo
Brasil a0 mercado da China em 2015 compde-se de 41% de soja em graos e seus subprodutos, 30% de minério de ferro e 8,5% de dleo bruto de
petroles (MDIC, 2015).

Como se observa na labela abaixo, o volume das exportacies chinesas tende a diminuir nos proximos 4 anos, em decorréncia da queda da
alividade econdmica chinesa.

PROGNOSTICO DOS INDICADORES MACROECONOMICOS DA ECONOMIA CHINESA
2015 - 2018

Em relacio as nacies avancadas, os Estados Unidos surgem como deslague nas perspectivas para os proximos anos, embora seja impaortante
considerar que a necessidade de manter certo rigor fiscal & a esperada normalizacio da politica monetaria representem fatores limitantes a
melhoria do desempenho econdmico.

Mo que se refere ao ponto de vista fiscal, houve avangos imporlantes, com a reducio do déficit federal norle-americano de cerca de 10% do PIB
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em 2009 para apenas 3,3% do PIB em 2013. A trajetoria contracionista deve ser estancada a partir de 2015, sugerindo uma menar contribuigio
negaliva do consumo do govemo nos proximos anos, embora existam limites evidenles para uma acio expansionista, dado o endividamento
elevado do setor plblico.

Do ponlo de vista monetario, as incerlezas sfo malores, considerando a perspectiva de aumenio das laxas de juros do Banco Cenfral
Americano - FED, bem como a reversao do expansionismo quantitativo sem precedentes promovido ao longo dos Gllimos anos, que deve refletir
o aumento do cambio.

Panorama Macional

A instabilidade politico-social presenciada pelo Brasil nos dltimos anos representa um guadro relativamenle comum aos paises gue
exparimentaram processo de crescimanto e mudanca social sem o devido fortalecimento do desenho institucional.

LIm quadro econdmico de crescimento de longo prazo deve ser construido a partir do fortalecimento do cendrio politico-institucional, permitindo a
conslrucio de um processo decisdrio capaz de gerar politicas governamentais eficientes. Esle desafio & ainda mais relevante em paises em
transigao para o mundo desenvolvido, cujo exemplo classico desse desalio é o Brasil.

O aumento da renda e escolaridade média do eleilorado produz mudancas no comportamento politico dos individuos. Tal mudanga
socioecondmica infroduz novos temas na apenda politica, o que reforca as demandas a serem respondidas pelos governos e instituicoes
plblicas. Se respondidas de forma eficiente, o pais conlinua na sua trajeldra rumo ao desenvolvimento. Caso contrario, a falta de estabilidade
politica diminui o crescimento potencial do pais.

Ma seara macroecondmica nacional observa-se o crescimento das laxas de juros visando conter a escalada inflacionaria, a frouxidao fiscal dos
(ltimos anos e os efeilos decorrentes do risco palitico percebido pelos agentes.

Com esse cendrio, as instiluicées financeiras esperam que a laxa Selic alcance 13,5% em 2015, sendo que ao final do periodo de 2015-2018 a
expeclaliva da taxa Selic & de 11,3% ao ano. Mo longo prazo, ha trajetoria de lenla reducio da Selic ateé atingir seu piso de 10,0% em 2023, com
foco no centro da meta inflacionana.

O alongamento do horizonte de convergéncia para o centro da meta, segundo as expectativas de mercado, decorre dos efeitos inflaciongrios
pravenientes do cambio mais depreciado (BACEM, 2015).

O quadro fiscal alravessa um periodo conturbado, no entanto, o Governo Federal adola medidas estrulurantes para relomar a confianca dos
agentes, gue poderd culminar com a melhoria significativa na rransparéncia dos gastos plblicos e esforgo fiscal de media magnitude. O
resultado primario médio estimado para o periodo de 2015-2018 sera de 1,4% do PIB. Este é o patamar de equilibrio, resullado da escolha
politica que combina atengdo ans programas sociais com cerlo equilibrio macroecondmico.

Panorama Econdmico de Malo Grosso

Mos Ultimos anos, a economia de Mato Grosso apresentou um desempenho positivo em comparagio aocs demais enles da federago e da
economia brasileira de forma global. © resullado deste destague deve-se em grande parte s condices favordveis ao comércio exterior e a
vigbilizacéo de investimentos internos em inovacdes tecnoldgicas na produgdo de alimentos & no desenvolvimento do setor de servigos.

A variacdo nominal do Produtoe Intemo Brulo evidencia a dindmica econtmica local, guando comparada a outros enles da federagio.

Mo gue tange a participacéo relativa do PIB a precos de mercado das unidades da Federacio, a participagio de Mato Grosso na formagéo do
PIB nacional aumentou de 1,29 em 1998 para 1.8% no ano de 2012,

Comparativamente aos Estados que tém o maior peso na formacio da riqueza nacional como Minas Gerais, Parana, Rio de Janeiro, Rio Grande
do Sul e 580 Paulo representaram em 2012, respectivamente, 9.2%, 5,8%, 11,5%, 6.3% e 32,1% do PIB nacional e junios somaram 64,93 de
toda a rigueza que se produz no pais.

Dessa forma, mesmo com o crescimento de boa parle das economias estaduais, a concentracdo da rigueza reforca os aspectos da
desigualdade no Brasil.

Seguindo essa linha, inserem-se o0s mecanismos de partilha gue 18m o papel de amenizar as desigualdades redistribuindo parte da arrecadacao
tributaria da Unido para os estados brasileiros. |sso acaba refletindo em maior dependéncia desses estados do governo central, essa dindmica
impde aos estados com menor peso na formacéo do PIB nacional uma dependéncia maior dos recursos do governo federal.

Mo caso de Malo Grosso, em funcio do dinamismo econdmico voltado para o mercado exlerior, a dependéncia é ainda maior devido aos
recursos do Auxilio Financeiro para o Fomento das Exporlagdes (FEX), provenientes da isengio concedida pela Lei Kandir.

Dindmica do Comércio Exterior de Mato Grosso

Em funcio da caracteristica intrinseca da economia estadual. o fluxo de comércio exterior tem um papel de destague na economia nacional,
principalmente pelas exportages de produlos ligados & produgdo de alimentos.

A tabela a seguir apresenta os saldos da balanca comercial estadual e brasileira. No periodo de 2000 a 2014 os dados das exportacoes e
impartagtes evidenciam a contribuicdo significativa do estado de Mato Grosso para os resullados positivos obtidos no saldo da balanga
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comercial brasileira.

BALAMNCA COMERCIAL DE MATC GROSS0 E DO BRASIL

2000 - 2014

Em milhdes a precos USE FOB

Ano

Malto Grosso Brasil

Exportagéo Imporagdo Saldo Exportacio Importagao Saldo

Uss Uss Uss

USH FOB USH FOB USE FOB
FOB Vard FOB Var% FOB  Wari Var®.

(A)-(B) (B) (A)-(B)
(A) (B) (A)
2000 1.033 0.0 91 00 943 35119 0,0 55.851 0.0 -732
2001 1.396 351 137 5306 1.25%9 35.287 5.8 55.602 -0,5 2.685
2002 1.796 28,7 209 531 1.587 60.439 3.7 47.243 15,0 13.196
2003 2186 217 277 324 1.909 73203 211 48.326 2.3 24.878
2004 3102 419 418 31.0 2.684 96.677 321 62 836 30.0 33.842
2003 4152 338 410 -1,8 3741 118.529 22,6 73.600 171 44929
2006 4333 44 407 0.9 3.927 137.807 16,3 91.351 24.1 46.457
2007 513 18.4 733 853 4.378 1606849 16,6 1200617 32,0 40.032
2008 7812 523 1.277 696 6.535 197.942 23,2 172985 454 24.958
2009 G427 7.9 T2 -38.0 T.B34 152995 -227 127.722 -26.2 25272
2010 g462 04 989 2438 7473 201915320 181.768 423 20,147
2011 11100 31,2 1.578 596 9.521 256.040 26,8 226.247 24 5 29.793
2oz 13.865 249 1.578 00 12.286 242578 -5.3 223183 -14 19.393
2013 15.816 141 1.705 8.0 14.111 242034 -0.2 239.748 7.4 2.286
2014 14.797 64 1.768 3,7 13.029 225101 -7.0 229.143 -4 4 -4.042

Fonte: MDIC, 2015.

Observa-se que o ano com maior variacéo positiva das exportacies estaduais foi em 2008, com 55,3%, enguanto que a menor queda
obsarvada foi no ano de 2014, com -6,4%., de acordo com dados disponibilizados pelo MDIC.

Esza gueda ocorreu em fungao da baixa exportacio do milho, sendo gue a exportagdo em 2013 tolalizou cerca de US% 3,63 bilhdes frente aos
S5 2,04 bilhdes no exercicio de 2014, que representa queda de aproximadamente 43,8% na exportagdo do milho no estado.
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Mola-se tlambém gue ao longo do periodo os saldos da balanga comercial malo-grossense sempre foram positivos, enguanto a balanca
comercial brasileira apresentou saldos negatives de -US$ 732 milhGes e USE 4,042 bilhdes, respectivamente, nos anos de 2000 e 2014.

Eszes resultados obtidos pela economia estadual t6m seus reflexos positivos internamente, na medida em que promovem o fluxo de comércio
pela venda de combustiveis, sementes e demais produlos associados ou ndo a producio do agronegdcio.

Mo entanto, sob o ponto de vista da arrecadacan, os produlos destinados 4 exportacio sio isentos do Imposto sobre Circulacio de Mercadorias
e Prestacio de Servigos (ICMS), sendo apenas compensados pelo FEX.

Por derradeiro, os indicadores da economia de Mato Grosso, ulilizados nas estimativas das receilas e despesas, consideraram o cendario
mundial & nacional esbocado, além de medidas econdmicas estruturais a serem adoladas pelo estado de Malo Grosso, a concrelizagio de
investimentos em infraestrutura de transporte realizados por meio de concessdes federais @ a melhoria da eficigncia econdmica do selor
produtivo.

|. Demonstrativo das Metas Fiscais

A definigao dos parameltros econdmicos @ importante haja vista que boa parte das despesas, inclusive a de pessoal e os encargos da divida,
es1a atrelada a algum indicador inflaciondrio, cambial ou de crescimento econdmico.

Dessa forma, a wlilizagdo de melodologias de previsdo e parémetros estabelecidos pela legislacio torna-se fundamental para projecio da
receita e da despesa plblica estadual.

A seguir s8o apresentados os indicadores referenciais para as projecies da receita e da despesa piblica para composicio do projelo de Lei de
Diretrizes Orcamentanas para o ano de 2016.

PARAMETROS E INDICADORES REALIZADOS E PROJETADOS

2014-2018

2014 2015 2016 2017 2018
Variavel
PIB Macional {crescimento real % a.a.) 0,14 -0.42 1.5 1,9 20
PIB Mato Grosso (crescimento real 3: a.a.) 25 28 29 39 39
IGP-DI (3 anual) 3,78 559 5,27 53 50
IPCA (3t anual) 6.4 727 5,62 53 5,0
INPC (%% anual) 6.23 736 3,50 3,3 5,0
Salario Minimo (R$ - anual) 72400 7BB00 85419 91383 97979

Estimativa da Populagio Estadual (n®. habitantes) 3.265.486 3.265.486 3.305.531 3.344 544 3 382 487

Taxa de Cambio (RE/USE - fim de periodao) 265 282 2.93 3,08 3,16

Vendas no Comércio Varejista (crescimento % a.8.) 2.4 36 3.7 4.0 4.1

Fante: SEPLAM, 2015.

Os indicadores apresentados na tabela anterior sdo originanos de fontes oficials do governo federal e de empresas especializadas em
elaboragdo de cendrios econdmicos. Quirossim, as projegdes de lais indicadores podem ser comparadas com as metodologias de séries
lemporais utilizadas em estudos internos da Secrelaria de Estado de Planejamento[1] para analise de riscos relativos as variagdes da despesa e
da receila.

As estimativas de 2015 e 2016 utilizadas para o [ndice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA). indice Geral de Pragos - Disponibilidade Interna
(IGP-DI}, cambic e crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) nacional baseiam-se nas projegies de mercado, apresentadas pelo relatario
Focus do Banco Central, publicado em 13/02/2015. Para complementar a série (2017-2018) utilizaram-se as projegdes do llad BBA.
Especificamente, os valores estimados para o Indice de Pregos ao Consumidor (INPC) no periodo 2015-2018 foram efetuados pelo ltai BBA.
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As estimativas do crescimento real do PIB de Malo Grosso baseiam-se nos estudos realizados pela Consultoria Tendéncias, assim como as
estimalivas de crescimento do indice “Wendas no Comércio Varejista™. Por sua vez, as estimativas do saldrio-minimo foram realizadas
considerando as laxas de crescimento do PIB Macional e os indices de inflagio do INPC, consoante o disposto na Lei n® 123822011 e
metodologias usuais de entidades da Administracéo Plblica.

As metas da Administracio Pablica estadual propostas para o periodo de 2016 a 2018, nos termos do arl. 4%, § 12, da Lei Complementar Federal
n® 101/00, foram definidas a partir do atual cenario macroecondmico, bem como do incremento da receita tributaria, decorrentes do crescimento
da economia mato-grossense ou do esforco fiscal.

A estimativa da receila do (CMS, principal iterm na composigao da receita plblica estadual, foi realizada em conjunto pela Secretaria de Estado
de Fazenda (SEFAZ) e Secretana de Estado de Planejamento (SEPLAN) utilizando metlodologias de projecio de sénes temporais, incrementais
e de cendrios.

Mas projecies das receilas proprias dos drgdos utilizou-se o Modelo Incremental de Previsdo, através da sequinle logica: considera como base
a arrecadacio do periodo anterior, onde se aplica a vanacio de precos (indice de corregdo da receila por elevagio ou gueda de pregos), a
variagao de quantidade (indice de crescimento ou decrescimento real do setor da economia) & o efeito legislagio (variacio da receila decorrente
de alteracies na legislagao vigente).

Como forma de dar consisténcia a essa metodologia, a SEPLAM validou junto as unidades arrecadadoras as projecdes efetuadas baseadas no
modelo, ajustando-as quando necessario e fundamentado em bases consislentes.

Também foram utilizadas metodologias especificas para as projegdes do Fundo de Panlicipagao dos Estados (FPE) e Imposto de Renda Retido
na Fonte (IRRF), por meio de modelo de séries temporais derivados da classe de modelos Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA).

A premissa dos modelos de séries lemporais[1] € a de gue os valores da série, por exemplo, da arrecadacio do ICMS, FPE e IRRF, sao
influenciados por diversos fatores atuando em conjunio & a propria série capla esses efeitos. No caso de emprego desses modelos, prelende-se
prever a arrecadacio, sendo desnecessarnio fazer qualquer analise gualitaliva ou causal, logo, baseando-se apenas no comporlamento da série
historica dos dados das receitas.

As projecies da receita estadual para os trés exercicios consideraram os indicadores de inflag&o IGP-DI para o ano de 2016 de 5.59% e uma
previsdo de 5,27% e 5.30%, para os demais anos. O outro indicador utilizado nessa projecio foi o crescimento do PIB de Mato Grosso igual a
2.9% em 2016 & 3,9% para os anos de 2017 e 2018,

Para a projecao da despesa buscou-se, a partir de uma analise comparativa, verificar itens gue permilissem tragar um nivel dtimo de gastos,
respeitando o principio da eficiéncia dos gastos plblicos. As despesas com pessoal foram projeladas buscando aproximar-se ao maximo
possivel da realidade, considerando, entre outros eventos, as nomeacdes em 2016 de candidalos jd aprovados em concursos pdblicos, assim
como o realinhamento do Reajuste Geral Anual.

A previsdo do servico e estoque da divida anual para a Lei de Diretrizes Orcamentarias fol apurada nos lermos dos condicionantes econdmicos
financeiros verificados nos instrumentos contratuais firmados com os respeclivos credores, principalmente, o prazo, o sislema de amortizacio,
os indices de atualizagio monetaria, juros remuneraldrios e outros encargos.

METAS ANUAIS
Fontes: SEPLAMN / CHAF / APEA/SARP/SEFAZ, 2015,

Verifica-se que os valores das melas projetadas para os anos de 2016 a 2018 530 compativeis com os resultados obtidos nos anos anteriores,
constalando-se um esforgo crescente de arrecadacao fiscal, aliado a uma perspectiva de crescimento econdmico mensurado pela variacio do
PIB de Mato Grosso, bem como na projecdo de incrementos dos niveis dos precos, gue eleva a arrecadagan estadual.

Mola-se, nessas projecdes, rajeloria de reducdo das despesas em valores relativos, comparados com o crescimenlo na arrecadacao de
receitas, o que ocasiona uma tendéncia de crescimento dos resultados primario & nominal.

II. Avaliacio do Cumprimento das Metas Fiscais do Exercicio Anterior

A receita primaria, inicialments estabelecida na Lei Orgamentaria Anual de 2014 no montante de R 11.2 bilhdes foi superada em 12,63%,
alingindo o valor de R% 12,6 bilhdes.

A realizacio da despesa primaria, inicialmente estabelecida na LOA 2014 no montante de BE 12,6 bilhdes, fol maior em 2 43%, perfazendo o
valor de R% 12,9 bilhdes.

Constata-s2 que o incremento da receita primaria foi superior ao da despesa primana, falo que contribuiu para a melhoria do resultado em
relacio ao valor estimado.

A mela do resultado nominal foi inferior em 221,89% em relagdo a orgada na LDO 2014, Tal falo & explicado pela redugao da divida plblica
consolidada no perioda.

AVALIAGAD DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO EXERCICIO ANTERIOR
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Fontes: CNAF/SGCO/SATE, 2015.
Motas:
1. Metas Previstas 2014, ajustados de acordo com as publicactes da LDO/LOA 2014, respectivamente, e anexo de compalibilidade.

2. Metas Realizadas 2014: RREOD - Relatdrio Resumido da Execucio Orgamentaria da Lei de Responsabilidade Fiscal do 6° Bimestre/2014 e 32
Quadrimestre/2014.

3. O Produto Interno Bruto a Preco de Mercado Corrente, projetado com base no IBGE pela Secretaria Adjunta da Receita Publica/SEFAZ/MT
para o ano de 2014: R 87.005.772.884 (oitenla & sete bilhdes, cinco milhdes, sslecentos e selenta e dois mil e oilocentos e oilenta e quatro
reais).

A divida pdblica consolidada totalizou ao final de 2014 R% 6.5 bilhdes, enquanto a divida consolidada liguida atingiu R% 5.3 bilhdes. Esses
valores superam aos registrados ao final de 2013, com crescimento significativo da divida consolidada e liquida entre os anos de 2013 e 2014,
Embora o crescimento verificado, a divida consolidada liquida em relagio a receita corrente liquida em 2014 foi de 48 82%, bem inferior aos
200%, definidos pela Resolugdo do Senado n® 40001 como limite de insolvéncia.

DEMONSTRATIVO DA DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA

Orcamento Fiscal e da Sequridade

JAMEIRO A DEZEMBRO/2014 - 32 QUADRIMESTRE (SETEMERO A DEZEMBRO)

Fonte: Anexo 2 do Relatdrio de Gestao Fiscal (RGF), republicado em 30/04/2015.

lll. Demonstrativos das Metas Fiscais Aluais Comparadas com as Fixadas nos Trés Exercicios Anlenores

Mos termos do inciso || do § 22 do art. 42 da Lei Complementar Federal n® 101/2000, as metas da Administracdo Plblica estadual propostas para
0 periodo de 2016 a 2018 foram elaboradas considerando-se o incremento da receita projetada com base na expeclativa de indicadores de
inflacdo e PIB projelados pelas Secrefarias de Estado de Fazenda e de Planejamento.

As melas projetadas pelas secrelarias para os anos de 2016 a 2018 contemplam os aspeclos relacionados ao esforgo da arrecadacio & 5
perspeclivas de crescimento do PIB.

METAS FISCAIS ATUAIS COMPARADAS COM AS FIXADAS NOS TRES EXERCICIOS ANTERIORES
Fonte: SEPLAN / CNAF/SGCO/SATE / APEA/SARP/SEFAZ, maio/2015.

Mota 1: Valores das Melas nos trés exercicios anteriores foram ajustados de acordo com as publicacGes da LDO dos exercicios, alterados
conforme os Anexos de Compatibilidades/LOA - Lel n® 9.606 de 04/08/2011, Lei n® 9.784 de 26/07/2012 e Lei n® 9.970 de D2/08/2013,
respectivamente.

Por sua vez, as demais fontes de receitas (denominadas receitas praprias) das unidades foram projetadas com base no modelo incremental e
na expactativa de inflagdo pelo IGP-DI e validadas pelas unidades arrecadadoras. O modelo adotado baseia-se no histérico de arrecadagio do
(ltimo exercicio (ano de 2014) e nos esforcos das unidades seloriais para ampliacao das receitas.

As estimalivas das despesas com pessoal e encargoes sociais ficaram sob a responsabilidade da Secretaria de Estado de Gestao (SEGES),
orgdo do Poder Executivo responsavel pelo Sistema Estadual de Administragio de Pessoas (SEAP). As projegdes consideraram como
pardmefros eventos e siluacio gue poderdo incrementar o valor das despesas com a folha de pagamento para o triénio, dentre os quais
deslacamos:

a) a revisdo geral anual (RGA) dos servidores no percentual de 7,36% (INPC) para os servidores plblicos civis e militares, ativos, inativos e
pensionislas para o exercicio de 2016;

b} a projegao dos encargos (INSS, FUNPREY e FGTS):
¢} a projecéo do crescimento vegelalivo da folha, no gue concerne as promogbes e progressies dos servidores de carreira; e
d) a projecao do impacto dos ingressos de novos servidores mediante os concursos a serem realizados.

A previsio de desembolso com o servigo e eslogue da divida consolidada para o periodo de 2016 a 2018 foi elaborada pela SEFAZ observando
os critérios de cada contrato, & leve como paramelros os indicadores econdmicos vigentes referencials projetados pela SEPLAN e Relatdrio
Focus do Banco Central do Brasil (BACEM), para Taxa Referencial, Taxa de Juros de Longo Prazo, IGP-M e laxa de cémbio ao final do periodo.

V. Evaolucdo do Patriménio Liquido

Analisando a tabela abaixo, observa-se que no periodo compreendido entre 2012 & 2014 manteve-se a situacio positiva do patrimanio liquido
do Governo de Mato Grosso. Especificamente, os exercicios de 2013 e 2014 apresentam crescimento significativo do patriménio liguido em
comparacao ao ano de 2012,
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CQuanto 3 evolucdo do patrimonio liguido do Regime Previdenciario, obsemnva-se uma diminuigdo de 2013 para 2014.
EVOLUGAQ DO PATRIMONIO LiQuIDO

Fonte: FIPLAM/ Volume | do Balango Geral do Estado/Balango Patrimonial do FUNPREY. Emitido em 18/05/2015
Mota: 1. O Estado de Mato Grosso segue as Mormas do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Pdblico - MCASP,
V. Origem & Aplicagio dos Recursos Obtidos com a Alienacao de Ativos

ORIGEM E APLICACAQ DOS RECURSOS OBTIDOS COM A ALIENAGAO DE ATIVOS

Fonte: Anexo 11 do Relatdrio Resumido da Execugdo Orcamentaria - LAF / SEFAZ

VI, Avaliagio da Siluagao Financeira & Atuarial do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Plblicos

O atual sistema previdenciario do Estado de Mato Grosso foi instituido pela Lei Complementar n?. 202, de 28 de dezembro de 2004, que em
seus dispositivos normalizou a contribuicdo previdencidria dos servidores plblicos civis e militares alivos, inalivos e pensionistas estaduais.

Os pagamenlos das aposentadorias e pensdes devidas aos servidores publicos do Poder Executivo, a partir de novembro de 2006, passaram a
ser feitos pelo Fundo Previdenciario do Estado de Malo Grosso - FUNPREV/MT, criade pela Lei Complementar n® 254, de 02 de outubro de
2006, com participagio contributiva do Estado de Mato Grosso como patrocinador & dos servidores alivos, inativos e pensionistas como
segurados cbrigatdrios.

Por conseguinle, a conlribuicio previdenciaria dos servidores alivos € de 119% (onze por cento), de acordo com o artigo 22, inciso |, da Lei
Complementar n® 202, de 28 de dezembro de 2004, Oufrossim, a confribuigdo dos inalivos e pensionisias segue o disposto no artigo 22, inciso
IV, da lei complementar supracitada.

Apds a publicacdo da Lel Complementar n®. 2682007, a confribuico patronal dos Poderes, do Ministério Publico, das autarquias, das
fundagoes e das universidades do Estado de Mato Grosso tornou-s2 igual 3 de seus servidores ativos, inativos e pensionistas, consoante ao
disposto no artigo 22, § 1%, da Lei Complementar n. 202, de 28 de dezembro de 2004,

Salienta-se gue o Estado de Mato Grosso é responsavel pela cobertura de eventuais insuficiéncias financeiras apuradas no regime praprio de
pravidéncia, cujo valor sera raleado proparcionalmente entre os Poderes, por intermédio de seus drgdos, lundacies, aularquias e universidades,
tomando-se por base o valor global das aposentadorias e pensdes pago em favor de benaficiarios que eram vinculados aos respectivos drgaos,
conforme preceilua o artign 21 da Lei Complementar n2. 254/2006.

Mo quadro a seguir estio demonsiradas as receilas e despesas previdenciarias execuladas nos exercicios de 2012, 2013 e 2014.
RECEITAS E DESPESAS PREVIDENCIARIAS DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

FOMTE: RREQ - Anexo 4 (LRF, Art.53, inciso )

Wl Projecdo Atuarial do Regime Praprio de Previdéncia dos Servidores

Foi sancionada a Lei Complementar n® 560, de 31 de dezembro de 2014, que institui o MT PREV, aularquia criada para gerir o sislema
previdenciario do Estado a parlir da unificagio das previdéncias dos Poderes e Ministério Plblico, instituindo os Fundos Imobiliario, da Divida
Ativa e de Direitos Creditdrios.

Atendendo ao disposto no artigo 42, inciso IV, alinea a. da Lei Complementar 101, de 4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), as
projecies aluarials do regime proprio de previdéncia dos servidores plblicos do Poder Executivo do Estado de Mato Grosso para o periodo de
2014 a 2088, elaboradas com base no Gltimo relatdrio de avaliagdo atuarial, constam no quadro abaixo.

DEMONSTRATIVO DA PROJEGAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL

PERIODO: 2016-2088

LOO 2016-2018

Fonte: Relatdrio de Avaliagiao Atuanal: Dezembro de 2014, enviado pela SAD em Janeiro-2015.

(1) Projecino atuarial elaborada em 31/12/2013 e oficialmente enviada para o Ministério da Previdéncia Social - MPS: a) tdabua de mortalidade
geral e de invalidos: IBGE-2011: b tabua de entrada em invalidez: Alvaro Vindas: ¢) crescimento real de saldrios: 19 a.a.: d) crescimento real de
beneficios: 0% a.a.; &) laxa real de juros: 6% a.a.; ) hipolese sobre a geragdo fulura: a quantidade de servidores alivos se mantera conslante ao
longo do periodo de projecio; g) laxa de crescimento real do telo do RGPS e do salario minimo: 092 a.a.; h) hipdtese de familia média: conjuge
do sexo femining Irés anos mais novo, filhos com diferenga de idade para a mae de 22 e 24 anos; i) fator de capacidade salarial e de beneficios:
0,974, ) inflagBo anual estimada: 5.86%; k) taxa de rotalividade: 0% a&.a. (3) Massa salarial mensal: R$
240.8973.075,10.
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(4) ldade média da populagdo analisada (em anos): alivos - 42; inalivos - 63; & pensionisias - 63.
WYIll. Estimativa e Compensacio da Rendncia de Receita

Consubstanciado no artigo 14, |, da Lei de Responsabilidade Fiscal, a rendncia par programa foi considerada na melodologia de calculo da
projecio de receita do ICMS e ndo afetard as metas de resullados fiscais. Em wvirlude disso, ndo se fazem necessarias medidas de
compensacao relativas & concessio de incentivos ou beneficios de natureza tibutarna.

Ma perspectiva de revisdo da politica de incentivos fiscais do Estado de Mato Grosso. a rendncia de receila para o periodo de 2016 a 2018 foi
estimada numa proporgdo 30% (trinta por centa) inferior ao valor renunciado no exercicio de 2014, sendo estabelecida em A% 1.0 bilhdo para
2016, R%1.1 bilhao para 2017 & A% 1,2 bilhdo em 2018.

Ma sequéncia apresenta-se o quadro da estimativa da rendncia de receita, detalhado por Secrelaria e Programa.
RENUMNCIA DE RECEITA

2018 A 2018

Em Rg

Fonte: Memaria de Caleulo SEFAZ/SARP/APEA.

[¥. Margem de Expanséo das Despesas Obrigatorias de Carater Continuado

A eslimaliva da margem de expansio das despesas obrigatorias de carater conlinuado & um requisito introduzido pela Lei de Responsabilidade
Fiscal - LRF, em seu arligo 17, para assegurar que ndo havera a criacio de nova despesa sem fonles consistentes de financiamento, entendidas
essas como aumento permanente de receita ou redugio de outra despesa de caraler continuado.

O aumento permanente de receila € definido como aguele proveniente da elevacio de aliquotas, ampliacio da base de calculo ou majoracio ou
criagan de tributo ou contribuigdo (§ 3° do artigo 17 da LRF).

Considera-se como obrigatoria de carater continuado a despesa comente derivada de lei, medida provisdria ou ato administrative normativo gue
fixem para o ente a obrigagioe legal de sua execugdo por um periodo superior a dois exercicios (caput do art. 17 da LRF).

Qs atos que crigrem ou aumeniarem despesa de que frala o caput do arligo 17 da LRF deverdo ser instruidos com a estimativa prevista no
inziso | do artigo 16 da LRF & demonstrar a origem dos recursos para sed custeio (§ 1°2 do artigo 17 da LRF).

Para efeilo do atendimeanto do § 12 do art. 17, 0 ato serd acompanhado de comprovacio de que a despesa criada ou aumentada nao afetara as
metas de resultados fiscais previstas no anexo referido no § 12 do arl. 4%, devendo seus efeitos financeiros, nos periodos seguintes, serem
compensados pelo aumento permanante de receita ou pela reducdo permanente de despesa (§ 22 do art. 17 da LRF).

A despesa de gue trala o artigo 17 da LRF ndo sera execulada antes da implemenlacio das medidas referidas no § 2° do mesmo arligo, as
guais integrarfo o instrumento que a criar ow aumentar (§ 5° do arl. 17 da LRF). O disposto no § 12 do arl. 17 ndo se aplica 4s despesas
destinadas ao servigo da divida nem ao reajustamento de remuneragdo de pessoal de que trata o inciso X do arl. 37 da CF/88, a revisao geral
anual (§ 62 do art. 17 da LRF).

A margem de expansio das despesas obrigatorias de cardler continuado para 2016 considera como ampliagio da base de calculo a estimativa
de crescimento real da atividade econdmica do Estado de Mato Grosso projetada pelas Secrelarias de Eslado de Farenda e de Plangjameanto,
dado que se refere a elevagio de grandeza econdomica ou numérica sobre a qual se aplica uma aliguota para se obler o montante a ser
arrecadado. assim como os efeilos da legislagdo sobre a arrecadagio total.

Sendo assim, para estimar o aumento da Receila, considerou-se o aumento resultante da variagdo real do Produto Interno Bruto estadual (PIB),
estimado em 2,90% e |GP-D| de 5,273, para o exercicio de 2016,

Desse modo, o aumento permanente de receita lolal, desconladas as transferéncias aos municipics e ao Fundo de Manutencio e
Desenvolvimento da Educacio Basica e de Valorizagao dos Profissionais da Educacio - FUNDEB, sera de B$ 1.2 bilhao.

Adicionalmente, foi calculado o aumento de oulras despesas permanentes de cardler obrigatdrio que terdo impacto em 2016. Tal aumento sera
provocado por dois fatores: (1) incremento da despesa de pessoal; 2 (1) expansdo das despesas com amortizacao da divida.

Enfatiza-se gue a projecao da divida pdblica realizada pela Secretaria de Estado de Fazenda a ser paga no ano de 2015, considerando pregos
correntes em 270515, Iotaliza aproximadaments R% 1,03 hilhao.

Dessa maneira, o saldo da margem de expansdo & eslimado em, aproximadamente, R% 389 4 milhdes, conforme demonstrado no quadro a
seguir:

MARGEM DE EXPANSAC DAS DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO
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AMF - Tabela 9 (LRF, art.4®, § 2%, inciso V) R% 1,00

Eventa Walor Previslo 2016
Aumento Permanente da Receita 2.065.251.232 45
(-} Transferéncias Constitucionais 499 269.317,05

(-} Transferéncias ao FUNMDEB 356.317.648,47
Saldo Final do Aumento Permanente de Receita (I 1.209.664 266,93

Redugdo Permanente de Despesa (1)

Margem Bruta (1) = {1 + 1) 1.209.664 266,93
Saldo Utilizado da Margem Bruta (IV) (Despesa de Pessoal + Divida) B20.235.837,73
Despesa de Pessoal Total B19.696.328,12
RGA-Comissionado
RGA-Servidores efetivos 258.012.534,43
Aumenta Subsidio decorrente de Alteragdes de Leis de Carraira 384159627 80
Crescimento Vegelativo da folha 36.854.363,14
Ingressos por Concursos 140.669.803,75
Divida Pdblica 539.508.61
Amorlizagbes 127 453.661,84
Encargos da Divida -126.914.153,23
Margem Liquida de Expansao de DOCC (V) = (Il - V) 389.428 428 20

Fonte: Projecies: Receila-APEA/SARP/SEFAZ'SEPLAN, Despesa Total/SEPLAN & Despesa de Pessoal/SEGES.

AMEXO I

RISCOS FISCAIS

Avaliacao dos Passivos Contingentes e Outros Riscos Capazes de Afetar as Contas Plblicas (Ar. 42, § 3%, da Lei Complementar n® 101/2000)

Com o objetivo dar mais transparéncia & apuracdo dos resultados fiscais dos govemnos, a Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei
de Responsabilidade Fiscal, estabeleceu que a Lei de Direfrizes Orcamentarias Anual deve conter o Anexo de Riscos Fiscais, com a avaliacao
dos passivos contingentaes e de outros riscos capazes de afetar o equilibrio das contas plblicas no momento da elaborac&o do orcamento.

Durante o exercicio financeiro ha de se considerar riscos quanto & ndo confirmagéo das receilas estimadas, que podem comprometer a
realizac&o das despesas fixadas. Trala-se da possibilidade de frustragdo de parte da arrecadacio de delerminado tributo ou outras receitas, em
decarréncia de fatos novos e imprevisiveis, bem como da ndo concretizag&o das siluagdes e pardmetros considerados para a projecan.

Dentre os principais falores locais, inlernacionais e nacionais que podem influenciar no alcance para mais ou para menos das melas fiscals para
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2016-2018, podemos elencar:
Riscos da receila

Em funcgio da caracteristica intrinseca da economia estadual, o fluxo de comércio exterior tem um papel de destague na economia nacional,
principalmente pelas exportacdes de produtos ligados & produgio de alimentos. Tal fato deve ser analisado com cautela, na medida em que este
podera impactar de maneira positiva ou negativa com possivel diminuicdo brusca e eveniual da amecadacao de tributos derivados dos
segmentos exportadores.

Eszes fatos, em geral, estao relacionados a fatores econdmicos gue decorrem da mudanga noe nivel de alividade econdmica, com aumento ou
diminuigao da taxa de inflagao, variagies elevadas da taxa de cédmbio e taxa de juros ou relacionados a falores estrulurais, sendo os mais
impactantes: reforma tributaria, melhoria da infraestrutura & do ambiente de negocios.

A sequir, destacaremos aqueles gue se apresentam como os mais provaveis de ocorrer no perioda de 2016-2018. Tais riscos impdem &
economia local cerla limitac&o na expansio das atividades econdmicas, sdo em geral efeitos ocasionados pela dindmica econémica nacional e
mundial:

a) Barreiras protecionistas no comeércio internacional, sobretudo se forem oriundas dos principais parceiros comerciais do Estado: a China
foi o principal parceiro comercial do Estado de Mato Grosso em 2014, A economia chinesa deve crescer abaixo do estimado pelos agentes, que
situa-se em torno de 7%, em funcao de riscos de “bolhas imobilidrias” existentes no mercado chinés;

b) Uma eventual saida da Grécia da Zona do Euro poderia criar “rupluras” no sistema financeiro internacional & como consequéncia
reduziria a demanda por commodities agricolas, fazendo os precos “desabarem”, e aletaria o comeércio internacional agroexportador do Estado
de Mato Grosso;

cl As eleicies amaricanas em 2016 580 um risco politico para a precéria estabilidade do dalar. podendo impulsionar o dolar, & dessa forma
dificultar o calculo econdmico dos agentes exportadores do Estado de Malo Grossa;

d) A receila do ICMS. principal componente da receita estadual, & impactada diretamente pela variacao dos pregos (IGP-DI) & ao
crescimento do Praduto Interno Bruto (PIB).

Em delrimento disso, uma queda do PIB de um ponto percentual em relagio ao previsto na LDO 2016 reduzira a receila estimada do ICMS em
1,04% para o exercicio de 2016, ao passo gue uma vanacio no IGP-DI inferior & previsao em um ponlto percentual reduzird a estimativa de
receita em aproximadaments 0,96% no proximo ano.

Wale salientar que a receita do ICMS representa aproximadamente 49% de loda a receita estadual (receita liquida). J& uma queda, tanto no PIB,
guanto no IGP-DI, de um ponto percentual, reduziria a recaita do IPVA em 0,97% e 0,95%, respaclivamente.

g) Mo tocante as receilas onundas das transferéncias correntes, por advirem em guase loda a sua lotalidade dos impostos e contribuigbes
arrecadados pelo governo federal & que s8o parilhados com os Estados e Municipios, estdo sujsitas aos mesmos riscos fiscais elencados na
LDO da Unido.

Ma escala de riscos associados a mudancas estruturais, que s8o aquelas relacionadas a fatores inlernos, mencionados anternorments, merece
énfase a reforma tributaria e a melhoria do ambiente de negdcios. Dentre os riscos supracitados, destacam-se:

a) Infrasstrutura do Estado de Mato Grosso ainda € deficitaria e focada no modal rodoviario, que tem o maior custo para o fransporte de
carga, dessa maneira reduz-se a competitividade das commadities produzidas em Mato Grosso para o mercado externo;

b) A reestruturacio dos programas de incentivos fiscais do Eslado para criacio de uma nova polilica de incentivos fiscais, com foco em
segmenlos que geram emprego e renda e com elevado impacto na economia local, proposta estabelecida no Acordo de Resullados da
Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico (SEDEC), firmado em 2 de janeiro de 2015;

cl O cenario de reforma tributaria envolve, atualmente, diversas propostas gue reperculirdo na arrecadacio prapra do Estado. O Projeto de
Resolucin do Senado Federal n® 1, de 2013, de autoria do Poder Executivo, tem o proposito de unificar as aliquotas interestaduais do ICMS em
4% ao longo de 8 anos.

Por sua verz, o PLS 106/2013 (praticamente a mesma redagéo da MP 5992012, veio substitui-la devido a sua perda de eficacia) objetiva
compensar os Estados, o Distrito Federal e os Municipios pelas perdas de arrecadacio efetivaments constaladas, decorrentes da unificacio das
aliquotas do ICMS nas operacies e prestacies inlerestaduais enfre contribuintes, bem como a instituicio de um Fundo de Desenvolvimento
Regional.

Uma das condicionantes impostas pelo PLS 106/2013 para a prestacao do auxilio financeiro & acabar com os beneficios concedidos a revelia do
CONFAZ por meio da celebracio de convénio entre os Estados e o Distrito Federal, onde serdo disciplinados os efeitos dos incentivos e
beneficios "extra-CONFAZ" e dos crédilos tributarios a eles relativos.

Oz Estados também terdo que apresentar a relagdo com a idenfificacio completa de todos os atos relativos & concessio de incentivos ou
beneficios fiscais ou financeiros gue ndo foram submelidos & aprovagio do COMFAZ.

Contudo, as propostas mencionadas ndo possuem o apoio das regides Morte, Mordeste e Cenfro-Oeste, gue defendem uma aliguota

GOVERNO DO ESTADO DE MATO GROSSO - Secretaria de Estado de Planejamento e Gestao - SEPLAG - Imprensa Oficial - IOMAT - Cédigo de Autenticidade: f86ff0a9



diferenciada, visando manler vanlagens comparativas para estas regides, gue utilizaram e ainda utilizam este diferencial na concessao de
beneficios & incentivos para desenvolverem suas economias atraindo investimentos. A unificac&o das aliquotas em 4% imp&e uma igualdade a
Estados totalmente desiguais, trazendo perdas para Mato Grosso de RS 835.077 247,00, conforme estudos da Comissao Técnica Permanente
do ICMS - COTEPE/ICMS.

A unificacio das aliquotas do ICMS em 4% até 2021, conforme eslabelece o Projelo de Resolugdo do Senado n® 1/2013, tem sido defendida
pelos Estados do Sul e Sudeste e vista por alguns como a solucdo para a chamada “guerra fiscal” existente entre os Estados brasileiros.

O gue se convencionou chamar de guerra fiscal &, na verdade, um artificio utilizado pelos Eslados para atrair novos investimenlos aos seus
territorios, mediante concessao de incentivos fiscais, com a finalidade de desenvolver e gerar renda para sua regio e, assim, tentar allerar as
suas condigies de compelitividade.

Importante ressaltar que a rendncia de ICMS para atrair o agente privado ocorre tanto entre Estados com aliguotas diferenciadas quanto entre
Estados com aliguotas uniformes.

Prova disso € a inslalagie da montadora francesa Renault no Municipio de S8o0 José dos Pinhais (PR}, gue apés uma acirrada disputa entre os
Estados de S3o Paulo & Parana, para ver quam oferecia maiores vantagens fiscais, a empresa decidiu 52 instalar no Parana. Portanto, mesmo
os Estados do Sul & Sudeste, que possusem aliguotas interestaduais iguais. ndo deixaram de batalhar para afrair investimentos para seus
territdrios, e o falo & gue a guerra fiscal ocorre até mesmo entre estes Estados.

Desta forma, a unificacdo das aliquotas em 4% nao lem o conddo de acabar com a guerra fiscal. O que ela pode, sim, & reduzir a capacidade
de os Estados menos desenvalvidos, de menor poder econémico, concederem renidncia para atrair investimentos. De forma figurada, ‘reduz os
arsenais dos beligerantes”, com maior prejuizo acs Estados com menor desenvolvimento econdmico.

d) Cutras propostas gue tramitam no Congresso Macional e devem ser analisadas conjuntamente 530 as seguintes:

- Proposta de Emenda & Constiluicio n? 190/2012 - viabiliza financeiramente a regulamentacio do montante destinado ao ressarcimento dos
Estados e Municipios brasileiros devido & deseneracio do [CMS nas exponacies de produtes primarios e produlos semielaborados;

- Projeto de Lei Complemeantar n® 366/2013 - propde alteractes na lista de servigos anexa a Lei Complemeantar n® 116/2003, que estabelece os
servicos sujeilos ao 155, sendo que a redacdo ampla de alguns dos ilens invade diretamente a competéncia tributaria dos Estados para a
instituicio e cobranca do ICMS:

- Proposta de Emenda Constilucional n® 491/2010, juntamente com as PEC 16072012 & PEC 301/2013 apensadas, dispde sobre proibigao de
impastos sobre alimenios, remédios e fedilizantes, resullando em um impacto na receita tributaria do Estado de Mato Grosso de

aproximadamente R$ 75 milhdes no que tange ans medicamentos e de B% 1,34 bilhdo referente aos insumos e alimentos (estimativa com dados
de 2013):

- Proposta de Emenda Constitucional n® 25/2014 - veda a instiluicio de imposlos e contribuicies sociais sobre medicamentos de uso humano,
cuje impacto para Mato Grosso @ de aproximadamente RE 75 milhges.

g) Mo tocante aos beneficios, incentivos fiscais ou financeiros tramitam simultaneamente. no Congresso Macional, as seguintes
proposicies: PLS 170/2012, PLP 852011 & PLP 188/2012, lodas com a finalidade de alterar a Lei Complementar n® 241975 guanto ao quarum
para aprovacio de convénio que concada beneficios, incentivos fiscais ou financeiros.

f) Qutro risco considerdavel para a receila pdblica 580 as ages judiciais em curso com o objetivo de afastar a incidéncia do ICMS sobre as
tarifas de fornecimento de enargia elétrica (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo - TUSD). A estimativa de desoneracdo mensal, em funcio
das liminares concedidas, sera de R% 27,07 milhdes. Caso a decisdo seja eslendida para todos os consumidores de energia elétrica, a perda
anual podera ser superior a R$ 324,91 milhdes.

al Efeitos iradiados pela Lei n® 10.207. de 19 de dezembro de 2014, na realizagio da receila tributana. Deslaca-se gue a referida Lei
comtemplou, expressa ou implicitamente, extenso rol de beneficios fiscais, de fruicao, inclusive de oficio, assentados tanlo em hipdleses futuras,
como em eventos preléntos, [ concretizados no tempo & no espago. Em qualguer caso. essas medidas implicam repercussao financeira
negaliva a ser suporada pelo erario estadual.

Acrescenta-se que, dada a exlensio dos beneficios concedidos, ndo se & possivel precisar o alcance dos reflexos financeiros das medidas
previstas na Lei n® 10.207/2014, porguanto alingirem ndo so regras perlinenles a componentes do crédilo Iributario, reduzindo, assim, seu
guanium, mas também por suprimirem prerrogativas fiscalizatorias, ao subtrair das normas de imposicao tributana a forga cogenle arrimada na
aplicagao de penalidades.

h) As alleracdes que tramitam no Congresso Macional referentes 4 LC n® 123/2006 apresentam uma ameaga a amecadacdo dos Estados e
Distrito Federal, a comecar pelo Projeto de Lel Complementar n® 389/2014, que tramita na Camara dos Deputados. Caso o referido projeto
venha a ser aprovado com a atual redagio, havera uma perda de arecadacio do ICMS para todos os Estados e Municipios, pois lodas as
operacies de subslituigio tnbutara ou de antecipagao do recolhimento do ICMS destinadas aocs contribuintes do Simples serfo submetidas a
carga do Simples, ndo mais sendo permilido aplicar a carga do produto submelido a substituigao tributarna ou anlecipacao.

Assim, 03 bens e servicos adguindos, tomados, produzidos, revendidos ou prestados pela microempresa ou a empresa de pequeno porte
optante pelo Simples Macional ndo estardo sujeitos ao regime de substituicdo tributaria ou ao regime de antecipacao do recolhimento do imposto
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com encerramento de tributacéo, excelo em relacdo a combustiveis, cigarros, aguas, refrigerantes, cervejas, motociclelas, maquinas e veiculos
automotivos, produtos farmacéuticos e produtos de perfumaria, de toucador e de higiene, aulopecas, pneus novos de borracha, camaras de ar
de borracha e embalagens para bebidas.

Para o Estado de Mato Grosso, os efeilos de tais projetos resultardo em uma perda de, aproximadamente, R% 350 milhdes ao ano. O Projeto de
Lei Complementar n® 45/2015 (que concede &s micro & peguenas empresas, nos casos de aguisicio de produlos sujeitos & subslituicio
tributaria, o dirgito de pagar ICMS pela aliquota maxima a elas aplicadas (3,95%), tendo com base de caloulo o valor real da operacan). Projeto
de Lei Complementar n® 448/2014 (que altera aliquota e as faixas do Simples Nacional, cujo impacto para Mato Grosso € de aproximadamente
R% 354 5 milhdes).

iI O diagnostico realizado no Acordo de Resultados da Secretaria de Estado de Planejamento (SEPLAM), Secretaria de Estado de
Desenvalvimento Econdmico (SEDEC) e Secretaria de Estado de Fazenda (SEFAZ) para o redesenho da politica tributaria do Estado, incluindo
a rendncia de receila, pode ser visto como uma allernativa do Estado para racionalizar 2 maquina arrecadadora sem aumento da carga
tributaria, promovendo assim incremento na atividade econtmica.

Riscos da despesa

Analogamente & receila, a despesa também esla sujeita a desvios entre realizacio e previsdo. Os fatores mais comuns gue podem impactar as
despesas s80°

a) A inflagdo corrente; e

b Alteragdes no ordenamento juridico gue produzam obrigagdes para o governo, posteriores a aprovacao da Lel Orcamentaria Anual, gue
podem gerar maior demanda pelos servigos publicos prestados pelo Estado, lais como: salde, educacio, seguranca, defensoria pidblica, elc.

Riscos da Divida

O risco relacionado & administracio da divida plblica estadual decorre do impacio de eventuais variages das taxas de juros, de cédmbio e de
inflacio nas dividas contratadas. Essas variagies geram impacto no orcamento anual, reduzindo a capacidade de financiamento das politicas
plblicas, pois provocam variagies no volume de recursos necessarios ao pagamento da divida nos exercicios orcamentarios seguintes.

A divida publica do Estado de Mato Grosso & confratual, tendo como credores internos: a Unido, a Caixa Econtmica Federal & o Banco do Brasil
S/A e credores externos: o Bank Of America & o Banco Interamericano de Desenvolvimento - BID.

Alé abril de 2015, a divida renegociada sob a égide da Lei Federal n® 9.496/1997 representa 29% do eslogue tolal da divida. A divida externa
representa 20%: do tolal e o restante corresponde a dividas junlo ao Banco do Brasil /4, BMDES. CEF e demais dividas de encargos sociais
fiscais parceladas com a Unido.

Mo que se refere & divida pdblica. o risco mais importante para o orgamento & o decorente de eventuais variagdies no indice geral de precos, na
{axa de cambio & nos juros intermacionais, que impactem no senvigo da divida.

O servico da divida renegociada com a Unido (Lei n® 2.496/1997) recebe influéncia da variagio do IGP-DI, uma vez que as laxas de juros estao
fixas em 6% ao ano. A eventual varacio a maior do |GP-DI se transfere para o orgamento da divida no exercicio de 2016 e seguintes, uma vez
gue essa divida terd o saldo devedor, primeiramente, comrigido monetariamente com essa variagdo do IGP-DI superior & previsia e posterior
inzidéncia dos juros remuneratarios de 6% ao ano.

Enfatiza-se gue a mudanca do indexador da divida renegociada com a Unido depende da regulamentacio da Lei Complementar n® 148, de 25
de novembro de 2014,

Em relagio as dividas exlemnas, o orgamento estad sujeito a riscos advindos da variagdo da taxa de cdmbio, uma vez que as operacbes estio
contraladas em moeda estrangeira, no caso dolares americanos, e da taxa de juros internacionais variaveis (LIBOR), gue & a referéncia para
formagdo da taxa de juros incidentes sobre estes empreéstimas.

Meste contexto, estima-se uma variagao no estoque da divida para 2016 de 5,44%, para 2017 de 5% e para 2018 de 5,83% em decoréncia da
variagio na taxa de cambio. J& em relagdo 4 projecan do servico da divida exlerna estima-se uma varagio de aproximadamente R% 22,8
milhdes, R% 21.1 milhdes & A% 12,8 milhdes nos anos de 2016, 2017 & 2018, respeclivaments.

Riscos de Administracio da Divida

Esze risco decorre do falo de ser a divida plblica indexada a diversos fatores como taxa de juros, taxa de cdmbio e inflagdo. Deve-se ressaltar
gue os fatores mencionados causam impaclos ndo somente no exercicio em curso, mas igualmente nos exercicios futuros. Dessa forma,
ocorrerd variacio no estoque da divida:

a) ) risco cambial para a divida contratada pelo Estado deve ser considerado como um segundo falor de risco significative (Bank Of
América), na medida em que pode aumentar o cuslo dos servigos da divida estadual.

b Em relacio s receilas de operacoes de crédilo, existem riscos provenientes de no assinatura de alguns contratos no prazo previsto no
Cronograma.
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|ss0 porgue dos atuais pleitos, o Programa de Pontes de Concreto - PROCONCRETO e o Programa de Revitalizacio das Rodovias Estaduais
ainda estio em fase de andlise de concessao de garantia pela Unido, na Secretaria de Tesouro Macional - STM: & os Projetos: MT Fomento &
CPAC - Caixa Economica Federal / Banco do Brasil 5/ e o Programa de Melhoria e Aperfeicoamento da Gestao Piblica - Investimentos,
Reformas e Construgoes enconltram-se em elaboracio de projelos executivos elou de revisdo.

Mesmo apds contratados, os pleitos podem sofrer variagdo no valor a ser liberado, divergente ao programado. Todavia, foram previstas na Lei
de Direfrizes Orcamentarias, nas condicies pleiteadas, em alendimento as exigéncias da Lei Complementar n® 101, de 04/05/2000 (Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF) e das Resoluctes do Senado Federal (RSF) n®s 40 e 43, de 20 e 21 de derembro de 2001, que regem sobre a
matéria de realizacio e contralagio de operagies de crédito.

A receita de operagdes de crédilo para o riénio 2016-2018 corresponde ao montante de R$ 1.1 bilhao, conferme indica o demonstrativo a
sequir:

Riscos de Passivos Contingentes

Os riscos derivados de passivos contingentes s8o dividas que, devido &s suas caracleristicas, ainda ndo foram reconhecidas pelo ente da
federacéo como obrigacio - caso contrario receberia um tratamento de passivo real.

A corregao da URY para algumas calegorias esta em litigio judicial & ja houve ganho em 12 instdncia para diversas carreiras, se confirmado em
2% inslancia deve impactar no aumento das despesas de pessoal além do previsto.

Portanto, faz-se necessdrio cadasirar e acompanhar os riscos fiscais e os passivos contingentes, com vistas a realizacéo de acoes planejadas
para o gerenciamento de dividas potenciais, a fim de minimizar o impacto financeiro.

ADENDO RENUMNCIA FISCAL
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