I OMAT Superintendéncia da Imprensa Oficial
do Estado de Mato Grosso

Suprrinirndincia da Empreos | {Hficial
o Lwindo de Main Grosso

COMNSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENGIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO
RESOLUCAD N2 63/2023
Aprova a Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2024,

O CONSELHO DE PREVIDEMCIA DO REGIME PROPRIC DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO ., drgao de
deliberacio superior da Previdéncia Estadual, no uso das atnbuigGes que lhe confere a Lei Complementar n® 560, de 31.12.2014 e nesle ato
representado pelo seu Presidente, nos lermos de suas imputagdes legais,

COMSIDERAMDO o disposto no § 12 do artigo 10, da Lei Complementar n® 560, de 31.12.2014, alterada pela Lei Complementar n® 729, de
01.04.2022;

COMSIDERAMDO o disposta no incisa VIl do artigo 10, da Lei Complementar n® 560, de 31.12 2014, alterada pela Lei Complementar n® 729, de
01.04.2022,

COMSIDERAMDO as deliberacies ocomridas na 25 Reunifo Ordinania, realizada no dia 14.12.2023;
RESOLVE:

Art. 1% Aprovar a Politica Anual de Investimento do Regime Proprio do Estado de Mato Grosso para o exercicio de 2024, conforme disposto no
Anexo |

Art. 22 Esta Resolugdo entra em vigor & partir da data da publicacio.
Cuiaba, 14 de dezembro de 2023.

(Assinado digitalments)

AMTONIO WAGHNER MNICACIO DE OLIVEIRA

Presidents do Conselho de Previdéncia em Exercicio
AMEXO | - POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTO - 2024
1.0 - Apresentacao

1.1 - |dentificacin

Ente Federativo: Estado de Mato Grosso

Unidade Gestora: Mato Grosso Previdéncia - MTPrev
CNPJ: 22.594.192/ 0001 - 04

Meta Atuarial: IPCA + 4,91% a.a.

1.2 - Definicéo

A elaboracio de uma politica de investimentos para o MTPrev & uma tlarefa critica, pois envolve o gerenciamento de recursos financeiros,
oriundos de descontos na remuneracio mensal de servidores e senvidoras publicas efetivas, do ente federado e outras unidades contributivas
para garantir o pagamento de beneficios previdencidrios legais aluais e fuluros aos seus segurados. E imporlante que essa polilica seja
parlicipativa, transparente, eficiente e alinhada aos objetivos de longo prazo do MTPrev.

Compete a Coordenacio de Investimento do MTPrev a elaboracio da Politica Anuwal de Investimento (PA.l.) com a colaboragdo do Comité de
Investimento, que dispde de dados e informagdes dos ativos, a qual devera ser apreciada pela Diretoria Executiva, pelo Conselho Fiscal
submetida a aprovagio do Conselho de Previdéncia.

Cabe salientar que as diretrizes agui estabelecidas s&o complementares, isto &, coexistem com aguelas estabelecidas pela legislagio aplicavel
aos institutes de previdéncia de regime proprio, sendo os administradores, conselhos deliberativos e gestores incumbidos da responsabilidade
de observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste documento

Para efeilo desta Politica de Investimentos, 530 considerados como recursos:

| - As disponibilidades oriundas das receitas correntes & de capital;
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[l - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de previdéncia social:

Il - As aplicagdes financeiras;

IV - Os titulos & os valores mobiliaros;

W - Os alivos vinculados por lel ao regime proprio de previdéncia social; e

Y| - Demais bens. direilos e ativos com finalidade previdenciaria do regime proprio de previdéncia social.

Eszes recursos devem ser manlidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federalivo e geridos em conformidade com esta
politica de investimentos.

Esta politica anual de investimentos dos recursos do MTPrev e suas revistes dever@o ser aprovadas pelo orgdo superior competente, antes de
sua implementacio, bem como antes do inicio do ano a que se refers.

Justificadamente, essa politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vislas & adequacdo ao mercado ou &
nova legislacio. Ressallamos gque isso deverd ocorrer, em 2024, devido a entrada em vigor, em 02/10/2023 da Resolucio CWM 175, em
substituicéo a Instrucdo CVIM 555 que regula a inddstria de todos os fundos de investimentos do Brasil & a qual os regulamentos dos fundos de
investimentos e a Resolucdo 4.963/21 se submetem.

Ma aplicacio dos recursos de gue trala esta politica de investimentos, os responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social, bem
como todos 0s demais responsaveis envolvidos no assessoramento, consulloria, decisao e realizagio dos investimentos devem:

| - Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguider, molivacdo, adeguacdo a4 nalureza de suas obrigagies e
transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il - Zelar por elevados padries élicos.
1.3 - Governanga e Modelo de Gestao

A adogdo das melhores praticas de Gestao Previdencidria, de acordo com a Portaria MPS N® 185 de 14 de maio de 2015, conhecida como “Pra-
Gestan RPPS”, tem por objetivo incentivar os Instilutos de Previdéncia a adotarem melhores praticas de gestao previdenciaria que proparcionem
maiar controle dos seus alivos e passivos & mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade (art. 2°).

A certificagdo institucional no dmbito do Pro-Gestao RPPS serd concedida ans APPS que cumprirem ages nas dimensdes de Conlroles
Internos, Governanca Corporativa e Educagio Previdenciana, constard de quatro niveis de aderéncia e lerd prazo de validade de trés anos (art.
4.

A certificagao do Pro-Geslao, assim como a comprovagso do efelive funcionamento do Comité de Investimentos, & um dos requisitos para gue o
RPPS seja considerado como Investidor Qualificado ou Investidor Profissional. Desta forma, na auséncia da cerificagio, o RPPS ficara
impedide de realizar novas alocac@es ou subscrigies gue exijam a condigao de Investidor Qualificado ou Profissional como previsto no art. 139
da Portaria SPREVY 1.467/ 2022.

O MTPrev- Malo Grosso Previdéncia obteve cerlificagdo Pro-Gestao Mivel [ll, em dezembro de 2021 & com validade de trés anos, sujeila a
reavaliaco anual.

Conforme arl. 21 da Resolugio 4.963/ 2021 e arl. 95 da Porlana 1.467 2022, a gestdo das aplicacdes podera ser prapria. realizada por entidade
autorizada e credenciada ou mista. A aplicacdo dos recursos do MTPREY sera administrada pela propria autarquia, ou seja, o RPPS realizara
diretamente em sua carleira de investimentos a execucdo da Politica Anual de Investimentos e decidindo sobre a alocagdo de recursos e
exigéneias dos pardmetros legislalivos, tendo como suporle técnico especializado o Comité de Investimentos e da Coordenadoria de
Investimentos, podendo realizar consultas junto & instituigies e profissionais do mercado financeiro e de capitais, gue detenham comprovada
expariéncia e capacidade técnica, para reunir informacies qualficadas e balizar suas tomadas de decisio.

A estrutura de gestdo do MTPrev & composta da seguinte forma:
1.3.1 - Conselho de Previdéncia

O Conselho de Previdéncia do RPPS de Mato Grosso € o ¢rgéo de deliberagio superior da Previdéncia Estadual, vinculado ao Governado do
Estado, conforme arfigos 8° & 9° da Lei Complementar n® 560, de 31/12/2014, tendo por finalidade assegurar o regime de previdéncia de carater
contributivo e solidario, garantindo o equilibrio financeiro e atuarial. O Conselho & composto de 12 {doze) membros tilulares e respectivos
suplentes, que dentre eles estdo representantes dos Poderes Executivo, Legislative e Judicidrio, dos Orgaos Conslitucionais Auténomos
(Ministério Pdblico, Tribunal de Contas e Defensoria Plblica) e dos segurados do RPPS/MT.

Os membros titulares e suplentes sdo escolhidos pelos Chefes de Poderes e dos Orgios Constitucionais Auténomos, desles que sejam
segurados do MTPrev integrantes de seus respeclivos quadros funcionais e os representantes dos servidores do Eslado de Mato Grosso séo
escolhidos denire os segurados do MTPrev por meio de elsicio realizada pela Federagio de Servidores, no Poder Executivo, & pelas entidades
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sindicais ou, na falta destas, pelas associacies nos demais Poderes e drgdos conslitucionais autdnomos.

Os membros do Conselho deverfo possuir curso supenor completo, ter comprovado conhecimento da legislagio previdenciaria ou experiéncia
no exercicio de alividades nas areas de seguridade, adminislragio, economia, financas, planejamento, orcamento, direito, contabilidade, atuaria
ou auditoria e, ainda, ndo ter condenacio criminal ou em processo administrativo disciplinar, conforme exigéncias contidas na Lei do MTPrev e
em consonancia com arl. 8°-B da Lei Federal n® 9.717/1998 regulamentada pela Secao | do capitule V da Portaria 1.467/ 2022,

Ma condico de drgdo superior integrante da estrutura administrativa da MTPrev, compete ao Conselho de Previdéncia, denire outras
atribuicdes, a andlise e aprovagdo da Politica Anual de Investimentos, conforme disposto no art. 10 da LC n® 560/2014, em linha com o que &
trazido também pelo art. 5% da Resolugdo CMM n® 4.963/2021, que manifesta que a Politica Anual de Investimentos dos recursos do RPPS &
suas revistes deverdo ser aprovadas pelo orgao superior compelente, antes de sua implementacio, em conformidade com o paragralo primeiro
do art. 101 da Portaria 1.467/ 2022,

1.3.2 - Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é orgéo de adminislracio da MTPrev, conforme rege o artigo 13 da LC n® 560/2014, com a finalidade de execular as
politicas e diretnzes previdenciarias, sendo composta por 04 (guatro) Diretores Executivos: Diretor-Presidente, Diretor de Receitas
Previdencidrias, Diretor de Administracao Sistémica e Diretor de Previdéncia, escolhidos dentrs os serviderss segurades dos Poderes ou Orgaos
Conslitucionais Auténomos.

Restringindo-s2 aqui 4 Diretoria de Receitas Previdencidrias. ela tem a competéncia, dentre outras, a de articular, apoiar, acompanhar e
supanvisionar a aplicacio das diretrizes e das politlicas financeiras & de previdéncia do MTPrev e outras atividades de suporte e apoio
complementares, segundo o Decreto n® 1.195/2021.

Meste interim, destaca-se a Paolitica Anual de Investimentos que, uma vez elaborada pelo Comité de Investimenios em colaboracéo com a
Coordenadoria Investimentos, & submetida & Diretoria de Receilas Previdenciarias, pertencente a Direloria Executiva, para enido ser
encaminhada ao Conselho de Presidéncia.

1.3.3 - Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal & o drgdo de fiscalizacdo da MTPREY. tendo por finalidade assegurar o cumprimento das normas aplicaveis ao RPPS do
Estado de Malo Grosso. Dentre varias, tem a atrbuicio de analisar as demonstragies financeiras, documentos contabeis da entidade, demais
documenios ou registros que entender necessarios ou gque forem solicitados pelo Conselho de Previdéncia, conforme artigos 17 e 19 da LC n®
560/2014. Meste sentido & no cumprimento de sua funcéo, pode solicitar informacies no que tange & Politica Anual de Investimentos e o
desempenho das aplicactes durante o exercicio.

1.3.4 - Comité de Investimentos

O Comité de Investimento da MTPrev foi criado pela LC n® 560/2014 e conforme dispde o arligo 20 da refenda lei, tem por finalidade
acompanhar, assessorar e auxiliar na execucdo da Politica Anual de Investimento observando os principios de governanga, transparéncia,
eficiéncia na geslao e aplicagdo dos recursos do MTPrev, em consonancia com as regras, paramelros e direlrizes estabelecidos pela legislagao
vigente.

O Comité de Investimento & drgan auldnomo & consultivo, participante do processo decisono guanto 3 elaboragdo, formulacdo e execucdo da
Politica Anual de Investimentos - P.A L, sendo composto par 5 (cinco) membros, escolhidos por meio de processo selelivo proprio.

C Comité de Investimento tem como finalidade exclusivamente consultiva no processo decisorio guanto & elaboragao e execucdo da Palitica
Anual de Investimentos. O Programa Pro Gestao ressalta que a instituigio do Comité de Investimento € considerada uma boa pratica de gestao,
sendo oufra insténcia de deciséo ou assessoramento, e esta dentro do pilar de controles intermos.

Os membros do Comité devem possuir cerlificago, por meio de processo realizado por enlidade cerificadora para comprovacao de
atendimento e verificagio de conformidade com os requisitos lécnicos necessarios, dentre outros previstos no artigo 21 da LC n® 560/2014 e
dlinhados ao gue se determina no art. 78 da Portaria 1.467/ 2022 devendo observar a certificagio prévia ao exercicio de suas fungbes.

Compete ao Comité de Investimento, dentre outras afribuicoes definidas em legislacio especifica. sugerir, aconselhar aplicagies e/ou resgates
oU ainda o remanajamento da carleira de investimentos, tendo como referéncia a Politica Anual de Investimentos previamente aprovada pelo
Conselho de Previdéncia.

© Comitg de Investimento cbservara os seguintes reguisitos:

| - Pravisao na legislacéo do ente federalivo de suas afribuigdes, estrutura, composigao, forma de funcionamento e de parlicipacio no processo
decisdrio de investimentos do MTPrev, inclusive quanto & formulacio e execucdo da politica de investimentos:

[l - Manutencdo do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade gestora do MTPrev na qualidade de servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeacio e exonsracio;

Il - Previsdo de periodicidade das reunides ordinarias e larma de convocacio das extraordinarias;

[V - Previsao de acessibilidade das informagtes relativas aos processos decisdrios dos investimentos dos recurses do MTPrev aos membros do
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comité;
W - Exigéncia de gue todas as deliberagGes e decisGes sejam regisiradas em alas especificas de cada reunifo do comité.

Wl - Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios confralado & as entidades integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, & o MTPrev, em comum acordo, eslabelegam canais de comunicacio e ferramentas gue permitam conferir maior agilidade e
seqguranca a implementacio das orientacies, recomendacies e aconselhamentos na execucdo de ordens de alocacio dos recursos,

1.3.5 - Coordenadoria de Investimentos

A Coordenadoria de Investimentos tem como miss&o desenvolver, implantar e implementar solugdes financeiras com objetivo de gerar
sustentahbilidade financeira do regime proprio de Previdéncia do Estado de Mato Grosso, competindo-lhe, dentre outras atribuices descritas no
Regimento Interno do MTPrey:

| - Elaborar a Politica Anual de Investimentos, submetendo sua aprovacdo a Diretoria de Receitas Previdenciarias e a Diretoria Executiva;
Il - Disponibilizar informacbes gerencials e de desempenho da carteira & Direlona de Receilas previdenciarias mensalmenle;

Il - Avaliar as opgies de investimentos disponivels no mercado nacional e internacional; VIl- garantir gue as aplicagtes financeiras ssjam
realizadas de acordo com as instrucdes do Conselho Monetano Macional - C.M.M;

IV - Elaborar e enviar anualmente ao Ministério da Previdéncia o Demonstrativo da Politicas de Investimento - DPIN;

W - Elaborar e enviar mensalmente ao Minisigrio da Previdéncia o Demonstrativo das AplicagGes e Investimento dos Recursos - DAIR;
VI - Elaborar de relatdrios de investimenlos mensais e anuais;

Wil - Subsidiar o Comité de Investimentos, no que couber.

1.1 - Objetivos dos Investimenlos

| - Garantir a solvEncia do MTPrey, assegurando através da liguidez dos investimentos, o pagamente dos bensficios previdenciarios aos seus
sequrados no tlempo;

Il - Preservar e, quando possivel, aumentar o poder de compra do patnmanio do fundo de previdéncia no médio e longo prazo;

[l - Diversificar os investimentos para reduzir riscos & maximizar retornos dentro dos limites de prudéncia, boa-fé, lealdade. diligéncia zelando
sempre por elevados padrdes élicos:

IV - Acalar as diretrizes legais eslabelecidas na Constituicio Federal, em Leis, Resolugtes e Pordanas direcionadas ao segmento dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social.

VW - Realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servigos confratados para alocacio e
assessoramento dos recursos financeiros.

1.3 - Nosso Perfil de Investidor

O MTPrev esta classificado:

| - Mo Programa Pro-Gestao nivel |l

Il - Como Investidor Clualificado devido ao volume de recursos financeiros sob gestao e conforme cerificacao Pro-Gestao .
1.4 - Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2024 e deverd ser aprovada, antes de sua implementacio, pelo drgio
deliberativo superior competente do MTPrev sendo que, justificadaments, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo, com vislas 3 adequacao ao marcado ou & nova legislacio.

2 - Estratégia de Alocacio
2.1 - Alocagio de Alivos

A alocagdo de ativos deve ser baseada em uma estralégia de diversificacio gue considere a possibilidade, conveniéncia, expectativa e deciséo
de investimentos, total ou parcialmente, nos seguintes segmentos do mercado financeiro e de capitais definidos na Resolugdo CMMN 4.963/21:

| - Renda Fixa
Il - Renda Variavel:

Il - Investimentos Estruturados
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[V - Fundos imobiliarios
Y - Investimentos no Exterior
Y| - Crédito Consignado

Consideram-se como ativos financeiros agueles definidos nos termos da regulamentacao da CVM, cuja emissao, registro, deposito centralizado,
distribuicdo & negociacio devem obssemvar as normas e procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas
respectivas dreas de compeléncias.

2.2 - Critérios de Selecio e Monitoramento dos Investimentos

Qs investimenios devem ser selecionados com base em uma andlise cuidadosa do perfil de risco & retorno, dos objstives & do perfil dos
responsaveis pela formulagéo e aprovacdo dessa politica de investimentos e do Comité de |nvestimento, levando em consideracdo a
necessidade de atender ans compromissos de pagamento de beneficios previdenciario presentes e fuluros.

Os responsaveis pela gestao do MTPrev e os demals participanies do processo decisonio dos investimentos deverdo:

| - Comprovar experiéncia profissional & conhecimento tcnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de
pravidéncia social;

Il - Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacio do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes, observados os paramelros procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando essa politica de investimentos observados os segmentos, limites & demais requisitos previslos na
legislacéo vigenle e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizacéo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social, em regulamentacio da Secretaria de Previdéncia. qgue sinaliza que os aspecios de histdrico e a expenéncia de aluac@o, o volume de
recursos sob a gestdo e administracdo da instituicio, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrio élico de conduta e
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho, devem ser priorizados na analise prévia do investimenta.

Il - Realizar revisdes periddicas da carleira de investimentos para ajustar a alocagio de ativos conforme as condigdes macroecondmicas e de
mercade.

[\ - Fazer o monitoramento dos riscos e a rentabilidade dos ativos e fundos de investimentos investidos, em janelas lemporais de curto, médio e
longo prazos verificando o alinhamento com os seus respectivos “benchmarks” e demais indices de verificagao de riscos diversos.

Desvios significativos serdo avaliados pelos membros do Comile de Investimentos do MTPrev, gue avaliardo sua manulengao, ou
desinvestimento e realocacio de parcela dos recursos financeiros investidos.

W - Asseqgurar que os fundas de inveslimento objeto de aplicacio por parte do MTPrev deve ser registrados na Comiss8o de Valores Mobilidrios,
e 0s inveslimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas de fundos de inveslimenlo, devemn observar os requisitos dos alivos
financeiros estabelecidos na Resolugio 4.963/21.

VI - Contratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credenciada na prestacio desse servigo pela Comissao de Valores Mobilidrios -
CVM, como sistema eletronico online de gerenciamento dos investiimentos & demais aspecios legais relativos, que esse sistema utilize as fontes
plblicas & confidveis de divulgagio de valores mobilidrios, para titulos pablicos, privados e agdes, regularmente utilizadas por gestores e
investidores como os obtidos junto a ANBIMA, B3 e CETIP.

2.3 - Credenciamento

Seguindo a Portaria SPREV 1.467/2022 que delermina gue, antes da realizacio de qualguer aporte, o MTPrev, deverd assegurar que as
Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos tenham sido objelo de prévio credenciamento.

Entendemos que os Termos de Andlise de Credenciamento disponibilizados pela Secretaria de Previdéncia 530 os pilares centrais desses atos,

ndo havendo a necessidade de “editais e assemelhados” processos, no enfanto ha que se observar o que dispée o manual de credenciamento
elaborado pelo MTPrey.

2.3.1 - Aspeclos Mecessarios

| - Atos de registro ou autorizacio e suspensdo ou inabilitacio pelo Banco Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobilidrios ou outro drgdo
competente;

Il - Observancia de elevado padro élico de conduta nas operacies realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigies que, a critéro do
Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobiliarios ou de outros orgios compelentes desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - Andlise do histdrico de sua atuagio e de seus principais controladores ©
IV - Verficagfo de experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao de ativos de terceiros;

W - Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracio, bem como quanto a qualificac&o do corpo tEcnico e segregacéo de
alividades;
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O MTPrev fard o credenciamento de gestores e administradores de fundos de investimentos, instituigdes financeiras emissoras de ativos, das
corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobilidrios & agentes auténomos de investimentos ou outros participantes do mercado que
venham a ser enguadrados nessa exigéncia por parte da legislacio em vigor.

O credenciamento se dara, preferencialmente, através do sistema eletronico ulilizado pelo MTPrev no ambito de controle, em conjunto com o
gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas e oblidas.

Todos os credenciamentos terdo a validade de 2 anos (24 meses).
2.3.2 - Transparéncia

Eszas acdes, em sistema e relatdnos diversos, incluindo o credenciamento de prestadores de servicos conforme TACs - Termos de Andlise de
Credenciamento fornecidos pela Secretaria de Previdéncia devem ser analisadas acompanhadas, alleradas ou referendadas pela equipe de
gesido de recursos e diretoria responsavel do MTPrev sar alvo de divulgacio a partir de canais de comunicagéo com a sociedade.

Adicionalmente o MTPrev mantera registros, por meio digital, de todos o0s documentos gue suportem a lomada de decisdo na aplicagéo de
rEcUrsos.

Caberad ao MTPrev, de acordo com a Resolugo & Resolucdo 4.963/21, o controle & a consolidacio de seus investimentos mantidos nos fundos
investidos, bem como os demais investimentos  delidos por meio de carleira propria, cabendo exclusivamente ao MTPrev assegurar que a
totalidade dos recursos eslejam em consonancia com a Resolugio 4.963/21, conforme o caso, ndo cabendo ao administrador e/ou a geslora a
responsabilidade pela observéncia de guaisquer outros limites, condigfes ou resirigdes gue ndo aqueles expressamente definidos em cada
Regulamento.

2.3.3 - Responsabilidade Ambiental, Social e de Governanga (ESG)

Os responsavels pela elaborac@o e execucio dessa politica de investimentos, em suas atribuigdes, se comprometem a considerar falores ESG
na selecdo de investimenlos, promovendo pralicas de investimento responsaveis e suslentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos
de investimento investidos, aos principios ESG.

2.4 - Confrole de Riscos

O MTPrev devera monitorar regularmente, como consequéncia das alleragées do ambiente macroecondmico os indicadores de exposigdo ao
risco de crédito, mercado e liquidez, concentracdes, expectativas, volatilidades e comelacio, para ajustar a carteira de investimentos quando
necessario, com apoio da consultoria de investimentos e relatdrios de profissionais especializados e gestores de recursos.

A Gestao de Riscos & um processo arganizacional gue visa gerenciar e confrolar os riscos gue uma carleira de investimento vier enfrentar,
Alivos financeiros sdo comparados a pessoas fisicas, cujas vidas dependem da exisléncia de regras bem estabelecidas que as protegem de
diversos riscos e incerlezas.

Em geral, divididos em duas grandes calegorias: internos e externos. Os riscos internos 580 aqueles qgue influenciam as atividades de uma
empresa e sUas operacoes, por exemplo, a liguidez dos ativos para pagamentos das obrigacoes. Eles podem ou nao s2 materializar, mas se
fornam um fator e devem ser considerados. Os Riscos Externos s8o aqueles associados ao ambiente externo & ormanizacio empresarial, lais
como risco de mercado de crédito.

Em resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestao de ativos do MTPrev em 2024. E importante contar com a
assessora de profissionais qualificados em financas e investimentos e sequir as regulamentacdes vigentes dos drgdos requladores para garantic
a conformidade e o sucesso, a longo prazo, do MTPrev.

2.4.1 - Risco de Mercado

O MTPrev devera Implementar uma estralégia de gerenciamento de riscos que inclua a diversificagao de ativos e o estabelecimento de limites
para exposicdo a alivos de maior risco, bem como a discussao e o eslabelecimento, ao longo da execucdo dessa politica de investimentos de
limites de desvalorizacdes (stop loss), realizagdo de desinvestimentos com resultados positivos e a imediala corregdo de eventuais
desanguadramentos estabelecidos na legislacio vigentz ou a essa politica de investimentos e, acompanhamento de desenguadramentos
passivos, conforme a legislacio estabelsce para sua manutencéo.

A mensuragio do risco de memado serd, principalmente, apurada pela cnica de Value-at-Risk observavel em nosso sistema confratado de
gestdo global dos investimentos ndo excluindo outros métodos de avaliacdo e demais ferramentas e plataformas disponiveis.

2.4.2 - Risco de Crédito

O MTPrev devera observar que os atives de crédilo privado adquiridos diretamente ou pela composicio da carleira de fundos de investimentos,
presentes ou gue venham a integrar sua carleira de investimentos, devem ser de baixo risco de crédito (grau de investimentos) e,
adicionalmente, considerados dentro do intervalo de “GRAL DE RISCO" de uma ou mais de uma das apenas 3 agéncias classificadoras de risco
aceitas (“agéncias de rating”}. conforme guadro abaixo, para cada uma dessas:

Os limites utilizados para investimentos em ttulos e valores mobiliaros de emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, ficam
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limitados a 20% do patrimdnio do MTPrev.

A metodologia de classificaco utilizada pelas agéncias & baseada na andlise da sustentabilidade da divida, baseada em escala de rating. E um
meétodo gualitalive, objetivo e lransparente. Essa metodologia vemn sendo implementada na classificacio de dividas emitidas por Empresas
Plblicas Privadas e Bancos Financeiros Privados Brasileiros. As avaliagbes brasileiras so deslinadas a usuarios gue ndo lemem a comparacio
entre regides ou paises. As agéncias de classificacio podem atribuir uma classificagdo dnica ou composta para as instituigdes. Um dnico rating
reprasenta o raling madio pelo gual uma instituigio & avaliada em um determinado memento pelas agéncias.

2.4.3 - Risco de Liguidez

O MTPrev, nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, & nas aplicages cuja soma do prazo
de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de conversdo de colas ultrapassar 365 dias, devera realizar a analise e eventual aprovacio do
investimento gue também devera ser precedida de atestado gue comprove a capacidade do MTPrev em arcar com a lotalidade do fluxo de
despesas previdencianas atuais e fuluras até a dala da disponibilizaco dos recursos ai investidos (Poraria SPREY n* 1 467/2022 Art. 115
Paragrafo 1).

Os riscos de liquidez, em geral, estdo divididos em duas classes, a primeira relacionada a indisponibilidade de recursos (passivo) e depende do
fluxo atuarial (receita e despesa), a segunda, relacionada & demanda do mercado (ativo), refletida redugdo da demanda pelos ativos da carleira
do instituto de previdéncia, a seguir temos a definigéo resumida desses riscos:

1) Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacoes (Passivo): Consisle na gesto do risco de ndo pagamento das obrigagGes., logo,
depende do plano de investimentos. E necessdrio observar que a aquisicdo de tiulos ou valores mobilidrios deve atender oz fluxes de
pagamento das obrigagdes, o risco decorre do plano gerar descasamento, entre disponibilidade imediata (liguidez) & a necessidade da
obrigagao.

2) Reducao de demanda de mercado (Ativo): Consiste na gestdo da classe de risco de liquidez com a possibilidade de reducdo ou inexisténcia
de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do RPPS.

2.4.4 - Risco Sistémico

O risco sisldmico geralmente esld associado a ameacas que aletam uma grande porcentagem do mercado. |sso pode ocorrer guando o
desempenho de uma empresa & vislo como um pressagio para o restanle do setor, ou guando um pais passa por uma crise econdmica. Um
risco sistémico também pode ser identificado quando os precos e indices de mercado flutuam significativamente.

Eszes lipos de riscos podem desestabilizar um mercado, resultande em graves perdas para muitos investidores. O risco sistémico €, portanto,
algo que todos os investidores devemn estar cientes. Porlanto, & vital que eles tenham uma compreensao clara do gue & risco sislémico & como
iss0 pode afetd-los pessoal e profissionalmente. Também & importante que eles sejam capazes de reconhecer quando um risco sistémico esta
presente para que possam lomar as medidas adequadas. Portanto, para amenizar a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagio
dos recursos deve levar em consideracao a diversificagao de selores e emissores, bem como a diversificaco de gestores de investimento.

A gestdo do risco perpassa pelo estudo mais aprofundado da matriz de correlacio entre os diversos segmentos de alives & considerados os
relomos projelados nos cenarios macroecondmicos, com base neste cendrio € possivel tragar a Fronteira Eficiente de Markowitz, com o
indicativo das carleiras dtimas para os varios niveis de risco (desvio padrio) admitidos, para cada um dos cendrios proposio no estudo da ALM.
Também & possivel obter o risco da carteira atual do plano de beneficios diante dos cenarios projetados & compara-la com as carleiras da
fronteira eficiente.

Cabe salientar gue na construgio dessas carleiras, & recomendado a utilizacio dos parametros legais previstos na Resolugao CMN n® 4 963 de
2511/2021, acrescidos de paramelros razodaveis para a boa gestao do caixa'volatilidade e condigies especiais.

2.4.5 - Risco de Desenquadramento

Em evenlual possibilidade de desenguadramento, o MTPrev devera se valer de lodos os esforgos e adolar as seguintes medidas para
asseqgurar 0s limites minimos e maximos definidos e aprovados no PAl em observancia a regra legal aplicavel:

# Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitido pela legislagdo até o fim do més subsequente ao
recebimento dos extratos bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera conforme as regras estipuladas no regulamento do fundo;

o O desenguadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de revisao de processos, € adequacdo formal dos
MEsSMmos;

# As aplicacies que apresentem prazos para vencimento, resgale, caréncia ou para conversio de colas de fundos de investimento, ou taxa de
saida, previstas em s2u regulamento enldo vigente poderdo ser mantidas em carleira até a respectiva dala, caso superior ao prazo previslto no

capul;

o s desenguadramentos gerados por natureza passiva ndo sao considerados como infringéncia aos limites da legislacao vigente, sendo que
o reenguadramento devera ser realizado conforme os ditames legais.

Em lodos os demais casos, ndo listados acima ocorrendo o desenguadramento passivo por alleragio da legislacio, a Coordenadona de
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Investimentos devera comunicar o Comité de Investimentos, o mais breve possivel, para gue sejam adotadas as medidas de contingenciamento
necessarias.

2.5 - Consultoria de Investimentos

O MTPrev tem a premrogativa de confratar de empresa de Consultoria de Investimentos, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucéo
CMM 4.963/21, Portaria SPREY n® 1.467/2022, com suas alteracies, & da Resolugdo CVM n® 19/21, para a prestagdo de senvicos previstos,
assumindo as respectivas obrigagies nas demandas sobre investimentas no mercado financeiro e de capitais dos seus recursos financeiros
previdenciarios.

2.6 - Cerlificagies

Deverao os dirigentes da unidade gestora do MTPrev alender aos seguintes requisitos para sua nomeacdo ou permanéncia, sem prejuizo de
outras condictes estabelecidas na legislacio dos RPPS:

| - Nan ter sofrido condenacdo criminal ou incidide em alguma das demais situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 12 da
Lei Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos previslos na referida Lei Complementar: (validade de 02
anos)

Il - Possuir certificacdo, por meio de processo realizado por enlidade cerlificadora para comprovagio de atendimento e verficacio de
conformidade com os requisitos tecnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo; (validade de 04 anos)

Il - Possuir comprovada experiéncia no exercicio de alividade nas dreas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizaco, atuarial ou
de auditoria;

[\ - Ter formac&o académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | e Il do acima aplicam-se aos membros dos conselhos deliberativo e fiscal e do Comité de Investimento
do MTPrey.

Os reguisitos de que tratam os incisos | a IV acima aplicam-se ao responsavel pela geslao das aplicagdes dos recursos do MTPrev.

Para fins de atendimento dos requisitos quanto a categorizacio de inveslidor profissional ou qualificado a partir do ano de 2024, os sequintes
requisitos deverao ser observados:

Investidor Qualificado: gestor de recursos e pelo menos um dos membros do Comité de Investimente com certificagdo em nivel intermediario e
os demais membros com cerlificagdo de nivel basico;

Imvestidor Profissional: gestor de recursos @ pelo menos um dos membros do Comité de Investimento com cerfificac&o em nivel avancado e os
demais membros com certificagio de nivel intermediano;

A leqislacdo normativa dos RPPS determina que & de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora a verificagio dos requisitos e o
encaminhamento das correspondentes informacdes a SPREVY, na forma estabelecida no CADPREY - Sistema de Informactes dos Regimes
Plblicos de Previdéncia Social, mantido pela Secretaria Especial de Previdéncia Social.

Dessa forma a substiluigio de qualquer um dos responsaveis cerlificados pela gestio do MTPrev obedecerdo aos crilérios e prazos da
legislacio em vigor.

2.8 - Eslratégias Alvo dos Investimenios
2.8.1 - Paramelro de rentabilidade a ser perseguide em 2024

O pardmetro de rentabilidade a ser persequido em 2024, que devera compalibilizar com o perfil das obrigacies previdenciarias, aluais e futuras
do MTPrev, tendo em wvisla a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial @ os limites de diversificacio e
concentracdo previstos na Resolucdo CNM 4.963/21 asta definido na proximidade do seu passivo previdenciario com a 1axa de juros parametro
cupe ponte da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media - ETTJ seja o mais proximo a duragio do passivo e a correspondente laxa de juros
acima do indice inflacionario utiizado, conforme Porlaria MPS 3.289/2023, que nos da o valor de meta aluarial equivalente a IPCA + 4 919

Esza laxa de desconto, também conhecida como meta atuaral, € ulilizada no calculo das avaliagdes atuarias para trazer a valor presente de
todos os compromissos do plano de beneficios, na linha do tempo, e que determing assim o quanto de patrimdnio do nosso RPPS devera
valorizar os recursos investidos, preferencialmente, igual ou acima desse parametro (benchmark).

2.8.2 - Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2024

Segue a labela consolidada dos investimentos definidos na Resolucio 4.963/21 com os percenfuais e limites referentes aos niveis de
certificacdo do programa Prd- Gestao:

Segmentos  de 5 yone da Res. CMN 4.963/2021 Tipo de Ativo (resumo) Limite Legal Res. CMN Limite - Pré. Limite
Aplicacao 4.963/21 Gestao [l Superior
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Renda Fixa Art. 72, Inciso |, "a"

Art. 7%, Inciso |, "b"  FI 100%: Titulos Publicos

Art. 70, Inciso |, "g"
Publicos

Art. 7, Inciso |l Operacies Compromissadas
Art. 70, Inciso |ll, "a" Fl Renda Fixa

Art. 7%, Inciso |1l "b" Fl de Indice de Renda Fixa

Ativos de Renda Fixa (Inst.
Financeiras)

Art. 70, Inciso IV
Art. 7 Inciso V, "a" Cola Sénior de FIDC

Art. 72, Inciso V. "b" Fl Renda Fixa "Crédito Privado”
Art. 70, Inciso V', "™ Flde Debéntures Incentivadas
Aenda Variaval Art. 87, Inciso |

Fl de Indice de Renda Variavel

Art. 8%, Inciso |l

Investimentos  no :
Art. 9%, Inciso |

Exteriar
Art. 9°, Inciso |l Fl de "Investimento no Exterior
Art. 90, Inciso I Fl de "Agoes - BDR Mivel I

Investimentos
At 107, Inciso |
Estruturados

Art. 107, Inciso |l Fl de Parlicipagoes

FI de "Agdes Mercado de

Art. 107, Inciso Il .
Acesso

Fundos Imobiliarios Art. 117

Empréstimos
Art. 122, Inciso |
Consignados Aeise
At 12°. Inciso |l Empréstimos Consignados - Com

Pro-Gestan

2.8.3 - Eslratégias Alvo para 2024

FI de lndice 100% TiluIDEI

Tilulos Plblicos 1002

100%: 100%:

003 100%:

5% 5%

602 5%
607 Ta%
207 20%
5% 15%
5% 15%
5% 15%
Fl de Acoes 30%
3096 45%

FI de "Renda Fixa - Divida

10%
Externa”
10%: 10%%
109 10%%

Fl Multimercado (FIM e FICFIM) 103

5% 10%
594 10%:
Fl Imobiliarios 5%

Empréstimos Consignados - Sem 5

. _ %%
Pro-Gestao

10%: 10%
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100%

100%

5%

5%

5%

20°%

15%

15%

15%

45%

45%

10%

10%:

10%:

15%

10%

10%:

15%

10%:

100%

45%

10%

15%

15%



As sugesties. conforme a tabela a seguir, & a confinuidade dos investimentos nos alivos deverfo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos, monlantes e laxas das obrigactes aluariais, presentes e fuluras, do nosso regime proprio de previdéncia social, com o
objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre alivos e passivos do nosso regime.

Cabe destacar que o MTPrev possui segregacio de massas implemeantada através de plano de custeio, possuindo dessa forma um Plano
Financeiro & um Plano Previdencidrio. Sendo assim, esta Politica Anual de Investimentos, no que diz respeilo aos objetivos de rentabilidade e de
longo prazo. permissdes e limitagdes, aplicam-se especialmente ao Plano Previdenciario, dado que & considerado o plano “saudavel” & onde
encantram-s2 0s recursos disponiveis para a realizagio dos investimentos de falo. Embora o Plano Financeiro tambem possua recursos, esles
1ém caracteristicas de fluxo de caixa ndo permitindo aplicages visando obter rentabilidade de longo prazo. no entanto as aplicagies deste plano
também respeitardo as permissdes e vedacies impostas pela Resolugdo CMN 4.963/2021 para fins de enquadramento global dos recursos.

TIPO DE ATIVO aRTIGo e Pié- Estratégia Limite
Resolucio Gestao Il Alvo Superior

RENDA FIXA {T;;El,z? do Tesouro Nacional 2, | oo yopee  100%  70% 100%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos Plblicos EER R 1009 1009 595 100%
ETF de Renda Fixa 100% Tilulos Publicos e 100%  100% 100%
Operacies compromissadas com lastros em TPF 72, 1 5% 5% 5%
Fundos de Renda Fixa (CWM) 7, a8 B0% TH% 1% 759
ETF de Renda Fixa (CWM) 70, e BO% 7% 75%
Fluiufﬂ's Tlinam;eims de RF - Emissdo de inslituigies 7 - o0, - 0%,
financeiras
FIDC Sénior TN e 5% 15% 1% 15%
Renda Fixa - Crédito Privado TN b 5% 153 1% 159
Debentures Incentivadas TN T 5% 15% 1% 15%

SUBTOTAL 80,0%
Agoes Funda de agdes gl | 30% 45% 10,0% 453
ETF de agbes a |l 30%: 45% 1.0% 45%

SUBTOTAL 11,08
Fl FIC Renda Fixa - Divida

9, 10% 10% 10%:

EXTERIOR Exlerna
FIC Aberto - Investimento no Exterior | 10% 10% 0.5% 10%
Fl Agdes - BDR Mivel | a2 |l 10%: 10°%: 0,5% 10%

GOVERNO DO ESTADO DE MATO GROSSO Secretaria de Estado de Plangjamento e Gestéo - SEPLAG - Imprensa Oficial - IOMAT Cédigo de Autenticidade: 3f675b94



SUBTOTAL 1.0%

Investimentos

Fundas Multimercados 10,1 10% 15% 2,0% 15%
Estruturados
Fundos em Participactes (FIP) 10, 1l 5% 10% 5,09 1094
Fundo de Agdes - mercado de acesso 10, I 5% 10% 1.00% 10%%
SUBTOTAL 7.0%
Fll Fundos Imobiliarios 11 5% 15% 1,0% 15%
Total Geral 100%

2.8.4 - Diretrizes para Alocagao De Recursos

A alocacdo dos recursos deve ter como base ndo apenas a avaliagio do ambiente econdmico (interno & externo) e o risco pais, mas também as
espacificidades do MTPREY, de forma a construir um processo de investimento coerente e sdlido.

A diversificagao da carleira de investimentos & definida como o modelo fundamental de construgio da carleira de investimentos, que visa
equiliorar os riscos e proporcionar resultados esperados favoravels.

Existem dois tipos principais de diversificagio: absoluta e relativa. A estralégia absoluta envolve investimento em pelo menos trés mercados de
alivos independentes com diferentes ciclos econdmicos.

A eslralégia de diversificacao relativa envolve o uso de uma Unica opgéo de ativo com o mesmo nivel de risco. Uma estralégia absoluta permite
a0 investidor reduzir o risco geral devido & carteira diversificada, enquanio a estratégia de diversificacio relativa dificulta a reducio do risco total
da carleira devido & dependéncia de um dnico ative (segmento de ativos).

Uma analise de investimenlo baseada em modelos tedricos de portfdlio € Gtil antes da implementacio; no enlanlo, deve ser acompanhada de
um processo de investimento que tenha um objetivo especiflico em mente. Para isso, abaixo consta as principais direfrizes dos investimentos,
sem prejuizo de outras formas de governanca:

«  Ter como foco uma estratégia de diversiflicacdo da carteira de investimentos, com alocagdo dos recursos nos diversos segmentos, de forma
a encontrar & melhor relacio possivel entre risco e retomo;

«  Avaliar o cendrio macroecondmico e politico como forma de aproveitar oportunidades pontuais de investimentos;

«  Estabelecer limites maximos e minimos de aplicacdo em cada segmento & prazos de vencimentos dos investimentos de acordo com o perfil
de risco do Instituto, zelando pela protecao do patrimanio.

«  Escolher alivos que possuam ou ndo amorlizagdes ou pagamento de juros periddicos, dentre outros, de forma a alender a necessidade de
calxa para pagamento de aposentadorias e pensdes;

. Elaborar processos claros e objelivos para avaliacio dos fundos de investimento, com envolvimenio de diferentes atores no processo
decisarno;

+  Aprimoramento constante do processo de credenciamento de gestores e administradores, de forma a zelar pelo mais elevado padro élico
de condula;

. Prezar pela transparéncia das informagdes, com disponibilizacio de informacdes em site eletidnico de acesso livre, bem como pela
prestagao de contas junto aos drgdos fiscalizadores externos e internos;

« Buscar a eficiéncia e eficacia na alocacio dos recursos e nos procedimentos internos:
«  Zelar pela legalidade & moralidade em todo o processo de investimento.

. Assegurar de que o processo de decis@o e alocagdo dos investimentos seja realizado com isencéo de conflitos de interesses de toda e
qualguer ordem.

2.9 - Cenarios Econdmicos Esperados
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2.9.1 - Mundo: Estados Unidos, China e Guerras

Cs cendrios macroecondmico mundial e local esperados concentram-se em juros basicos em patamares hisloricamente elevados, por periodos
considerados prolongados e, por ser o prego mais importante das economias capitalistas, seu comportamento condiciona indmeros oufros em
consequéncia.

Especificamente esse aspecio ocorrendo como execucdo de politica monetaria, pelo Banco Central americano (FED), ha necessidade de lodas
as demais laxas basicas dos oulros paises se alinharem ou a se distanciarem, em diferencas historicas de risco correlacionado a ela, dada a
diferenga de risco e porte que cada nagdo represenia e & avaliada em relagdo umas com as oulras. Alas de reunides recentes do FED tem
passado sinais vacilantes de aumento/manutencéo’redugio de sua laxa basica de juros.

Este cenario, agora pressionado pelo recente conflito entre o Estado de |srael e o Grupo Terrorista Hamas, com elevado potencial de elevacao
do prego do petrdleo. O conflito se desenrola em aspecto geografico mundial, perto de zonas produtoras de petrdleo e rolas maritimas de
navegacin, como o Canal de Suez.

O primeiro aspeclo gue podemos ter elevado grau de certeza, & o aumento & manulencio do prego do pefrdleo no mercado mundial em
patamares perto de L% 100,00, o que se torna inflacionario. Isso leva a reflexos na inflacéo de cada pais, & nos indices de sua medida no tempo.

O aumento de precos do barril de petrdleo nos leva entdo a elevacio de custos, em indmeras, sendo todas, cadeias econdmicas de produgio e
distribuicao de seus produtos pelo planeta.

Uma elevacio geral dos precos mundiais, quando detecladas pelos indices oficiais de precos (inflacao) de cada pais, o seu Banco Central,
tende a reduzir ou parar processos de reducdo da taxa de juros, como no Brasil, ou a manulencio de juros elevados, ou em ascensdn, para
outros.

Esta variavel, recém adicionada ao cendrio atual de resiligncia da queda da inflago na Europa e nos Estados Unidos reforgam nossa conclusao
de cendrio esperado no tocante acs juros globais se siluando em patamares elevados em comparagoes hisloricas e possivelmente presente
durante os 12 meses de execucdo dessa politica de investimentos perlo nosso RPPS.

Ressalle-se que agora o mundo tem 2 regides do globo com conflites armados e a “guerra da Ucrania” tendera a ser mais favoravel a Rissia, ja
que a Ucrania e lsrasl disputam a atengdo e ajuda bélica e financeira dos principais paises e mais importante, dos Estados Unidos.
Historicamenle, a relacao israelita-americana é mais forle e solidificada desde o passado.

292 - China

COutro ator importante do cenario econdmico mundial gue vem apresentando indices modestos de crescimento de PIB € a China. Ela que precisa
do crescimento econdmico dos outros palses para vender seus produtos ndo tem como ndo se submeter ao baixo crescimento projetado para as
economias maiores e cenlrais e ver seu PIB com menor contribuigio vinda do exterior.

Outro fator, dessa vez a nivel interno de sua economia e a dificuldade financeira e de saturagdo do mercado imobilidrio chinés com as principais
consirutoras e imobilianas do pais em dificuldade de honrar titulos de divida e desvalorizactes de suas acdes. O setor imobiliario representa,
aproximadamente, 25% do PIB Chinés.

Antes do atague do Hamas, |sragl tinha um primeiro-ministro considerado fraco & sem apoio do seu maior aliado externe, os EUA, em razdo de
diferengas politicas dos lideres dos dois paises. Agora, Netanyahu praticamente recebeu uma carta branca para invadir a Faixa de Gaza, o que
antes seria impensavel.

Se a guerra chegar ao Ird, que apoia o Hamas, ha alé riscos nucleares. Mesmo sem um conflito nuclear, uma quebra da oferta mundial de
petroleo elevaria ainda mais a inflagio global, exigindo mais altas de juros, que provavelmente jogariam a economia global em recessao e,
talvez, em uma nova crise financeira, custando centenas de milhdes de empregos, tdo importantes em todos os paises do mundao.

Torcemos pelo relomo da paz, mas lememos que a siluagdo va piorar, talvez muito, antes de melhorar. Guerras ndo correm como inicialmente
planejada.

Mesmo se ndo se espalhar pelo Oriente Médio, esta guerra ndo serda um conflito isolado. Ainda temos a guerra da Rissia com a Ucrania e as
fortes tenstes entre China e Taiwan. Esse pode ser um outro ponto de tensdo em 2024 na medida em que o atual lider chinés, Xi Jing Pin, em
seus discursos, fala em “uma dnica China”, referindo-se a Taiwan. A importancia desse discurso e ato, seria a unificagdo de Taiwan, que nunca
‘declarou independéncia’, mas se sente autdnoma para vanas decisdes politicas e econdmicas. E mais importante que tudo, Taiwan hoje & o
lozal do planeta com a maior produgdo de chips, o que a coloca como regido estratégica mundial ja que “pralicamente tudo precisa de um chip
para funcionar”.

|ss0 tudo acontecendo enguanto EUA e China disputam a hegemonia mundial e, direta ou indirelamenie, paricipam de todos estes conflitos. O
cakdeirao global esta esquentando. O risco de conflitos bélicos cada vez mais amplos vém crescendo, & a nossa visdo como pano de fundo para
o ano de 2024, a nivel internacional.

Mas, podemos, com razodavel nivel de cerleza afirmar gue, no ano em que essa poliica de investimentos vai tomar lugar, o mundo, o “exterior
eslard com maiores nscos de mercado e com mais polencial de falos que podem acelerar processos inflacionarios, bélicos e de juros elevados
gue um cendrio com allemativas opostas a essas.
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2.9.3 - Brasil

Ha 12 meses, o mercado financeiro e o Pais eram sacudidos por uma das disputas eleitorais mais acirradas em muitos anos, entre o ento
prasidente Jair Bolsonara (PL) & 0 atual, Luiz Indcio Lula da Silva (PT). Economistas, estralegistas, gestores e agentes do mercado temiam a
possibilidade de uma vitaria petista, confirmada em 22 turno no dia 30 de outubra. As previsdes variavam da escalada do dolar, a intervencdes
nas eslalais e o descontrole fiscal. Passados 12 meses, o cendrio & bem diferente.

Alé o final de selembro, o lbovespa acumulava alla de 4,04% em 2023, apoiado no ciclo de gueda da taxa Selic iniciade em agosto. Ainda
assim, a valorizagio nao foi suficiente para reverler as perdas registradas logo apos as eleiges em 12 meses, o indice cal 2,88%. O ddlar &
cotado a R$ 5,16, proximo dos BE 5,27 com que iniciou o ano. A plora do cambio, porém, se acelerou nas dlimas semanas, com a delerioragio
do cenario externo. Em julho, a cotacao bateu os R$ 4,73.

A nossa estrulura legislativa do Brasil & complexa e fragmentada, de 1al maneira que dificulla que o Executivo orguestre grandes mudancas
como lemia o mercado hda um ano. Acredilamos ser mais provavel que o Pais continue sequindo sua meédia historica que &, cerlamente
mediocre, mas longe de catastréfica, porém aguém de nossa necessidade de crescimento para solugdo, principalmente, de problemas sociais de
nossa sociedade.

Dos temores de outubro de 2022, um s2 concretizou: o governo substituiu o telo de gastos pelo arcabouco fiscal, que condiciona o crescimento
real das despesas a 70°% do crescimento real da receita primaria do Pais. |ss0 significa que o sucesso do novo sistema esta condicionado an
crescimento da economia, € a necessidade de aumento da arrecadacio preocupa, pois representa aumento de carga fiscal sobre o confribuinte
em detrimenio do seU consumao & poupanca.

Ainda assim, a nova regra superou as expeclativas negalivas, levando os analistas a mudarem sua visdo de pessimista para cético. O
arcabouco veio melhor do que boa parte do mercado esperava, o governo tem reforgado o compromisso com as melas, notadaments a do deficit
zerado em 2024 e assim o ministro da Fazenda conguistou alguma credibilidade & vem demonstrando boa articulagdo politica com o Congresso
Macional e razoavel e “velado” apoio do mercado financeiro que o escula @ apoia, mas ndo cré nessa possibilidade de déficit fiscal zerado em
2024,

Estamos alinhados com o mercado e 50 entendemos gue essa meta possa ser alcangada com sensivel reducao de gastos plblicos e ndo com o
aumento de carga fiscal. Tal aspeclto € decisivo & mantenedor de laxas elevadas de juros, noladamente nos tilulos plblicos federais mais
longos, gue s8o0 uma reproducio mais fiel das expectativas do mercado com relacio ao equilibrio financeiro e argamentario do Governo Federal
(Tesourno).

Mo segmento de renda varidvel, com esse aspecio, a valorizacio das aghes se lorma mais dificll & menos previsivel e, a essa dificuldade, se
soma o fluxo do dinheire que se abriga no jure elevado, aqui e no exlerior, “roubando” alencéo e recursos deste segmento. Mo Brasil, em torno
de 50% do movimento de recurses na B3 & realizado por investidores eslrangeiros. Oulro aspeclo gue acompanharemos € no tocante ao
endividamento das empresas com agdes em bolsa que possam vir a integrar a carleira de fundos de agdes (FlAs).

O mesmo cuidado e governanga lancaremos mao, durante o ano de 2024 & com relagéo aos titulos de crédito privade que integrardo as
carteiras dos fundos gue analisaremos antes de investir. Juros elevados reduzem o lucro liquido e aumentam o risco de crédito das empresas,
no itemn “despesas financeiras™

2.9.4 - Bolstim Focus

Segue Ultimo Boletim Focus Considerado para ulilizagio nessa Politica de Investimentos:

Observagdo: Como as expeclativas mudam ao longo dos meses, faremos leituras atualizadas desse relatdrio guia para execucao lempoaral
dessa politica de investimentos.

2.10 - Justificativas das Estratégias Alvo

Como manda a diretriz da legislacdo dos RPPS, nos, membros do Comité de Investimento do MTPrev apresentamos as justificativas das
sugestdes de alocacio da tolalidade do patrimdnio, conforme as diretrizes, descritas anteriormente, 2 passamos a comentar e justificar, os
percentuais de estraténgia Alvo para o ano de 2024,

A "estratégia alvo™ se refere a um paramelro de alocagdo para os investimentos, baseado no cendrio econdmico interno & extemo, conhecido no
momento da elaboracio desta Politica de Investimentos. Porém, tal estratégia ndo constitui um compromisso rigido de alocacéo, uma vez que o
cendrio econdmico, o cendrnio politico & demais fatores, influenciam na performance dos investimentos, necessitando gjustes ao longo do tempa.

Essa alocagao tem como intuito estabelecer eslralégias a ser perseguida ao longo do exercicio desla Politica de Investimento que melhor reflita
as necessidades do passivo, admitindo varagdo (para + ou para -), mas devendo respeilar os limites impostos na Resoluggo CMN n®
4.963/2021.

Eventuais revisdes da Politica Anual de Investimentos deverfo ser realizadas sempre que houver necessidade de ajustes perante o
comportamento/conjuntura do mercado efou quando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros do MTPrev, bem como
pelas alleracies de legislacies pertinentes.
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Os responsaveis pela gestio dos recursos, buscardo investir em ativos e produtos disponiveis e enquadrados a legislagao, cujo retorna, dentro
do possivel, seja compativel com a mela atuarial & com os limiles de riscos apresentados nesta Politica de Investimentos. De forma
complementar, poderdo contar. com as informagdes geradas pelo estudo de ALM, que tem como objetiva, auxiliar na montagem da carteira de
investimentos com uma visdo de compalibilizar o fluxo financeiro, com suas obrigagdes previdencianas. O estudo de ALM, mira proleger a
sustentabilidade e a salde de um sistema de previdéncia, administrande as variantes de risco, por isso se mosira Ofil para uma gestéo
estralégica de instiluicdes que gerenciam investimentos de longo prazo.

2.10.1 - Renda Fixa

Meste momento, temos a possibilidade de adicionar ao cenario de 2024, os possivels cendrios econdmicos com as conseguéncias da guema
entre o Estado de Israel e o grupo terrorista do Hamas. Como conclusao, com razoavel previsibilidade, trabalharemos com o cenano global de
maiar potencial de taxas basicas de juros globais crescentes ou em manutencioe em elevados palamares.

Adigos 7.1, "a"e 7, |, 07

Desta forma justificam-se os percentuais alvo para esses 2 artigos na medida em que, o mercado local, precisa estar alinhado com os “padrdes
histaricos de correlagio com taxas de juros de nacdes mais desenvolvidas™ (menos arriscadas em termos de crédito). Dessa situacéo, podem
emergir oportunidades particularmente atraenles para a alocagio de uma porgéo dos recursos disponiveis. Em caso de negociacoes direlas com
fitulas de emissdo do Tesouro Macional, observaremos os pardmetros pravistos na Portaria 1.467/2022, anexo VI

Artigos 7, I, “&"

Segmenio que abriga os “Fundos Referenciados no CDIM. © CDI gue representa a taxa de juros de curlissimo prazo que assim acompanha as
taxas basicas de juros praticadas diariamente, mais um “prémio de risco”, pois os fundos aqui abrigados tém, alé 49% de seu patrimdnio em
fitulas de crédito privado através da composicio de suas carteiras. Pode-se capturar a rentabilidade esperada para esle segmento, dada a
expactativa de manutencio do CDIl em patamares elevados. O segmento também abriga fundos com caracteristica de fluxo de caixa.

Arigo 7, IV

Sugerimos o limite deste enquadramento visando aproveitar alivo de renda fixa de emissdo de bancos com prémio de risco sobre o tilo
plblico, pré ou pos fixado, de prazo semelhante.

Adiga 7.V, "a"e 7 V., 0"

Fundos aqui enguadrados tem potencial de agregar rentabilidades superiores 4 do COI. Ressaltamos que s8o fundos com maior risco de crédito
e que exige relinada analise dos alivos inlegrantes dessas carleiras onde deveremos cbservar o nosso padrio de rating, definido nessa politica
de investimentos os regulamentos e a estratégia dos respeclives gestores. Entendemos que esses fundos assim devem ser analisados com
bastante critério, seletividade e com interagio com os geslores desses fundos, antes de qualquer aporle financeiro. Processos prolongados de
juros elevados sao prejudiciais as empresas em geral.

Ariga 7., °c”

A abertura de limite para esse item refere-se 4 possibilidade de fundos financiadores de grande interesse dentro da politica industrial do Brasil.
As mpénecias classificadoras de risco que estdo registradas na CVM, e aulorizadas a operar no Brasil, utilizam o sistema de “rating™ para
classificar o nivel de risco de crédilo da instituicio emissora de alivos permitidos nas carleiras desses fundos de investimentos.

2.10.2 - Renda Variavel

Processos prolongados de juros elevados como esperamos, 580 prejudiciais as empresas em geral. Juros elevados aumentam as despesas
financeiras e essas reduloras de lucros que podem ser distribuidos ou utilizados para manutengdo de bons indices de liguidez dessas. Por oulo
lado, “jurns elevados 580 inimigos da bolsa™. Juros elevados sugam recursos das allermnativas de maior risco. Entretanio com o processo de
reducdo da Taxa SELIC no Brasil @ um alento parcial para inversao dessa verdade.

Artigos 8, le &, Il

Pelo perfil de longo prazo e ligado a economia real que os fundos desse segmento represeniam, esses devem sempre constar na carteira do
MTPrev pela adequacan ao fato de que nosso passivo previdenciario financeiro também & de longo prazo. Os limites sugeridos como estratégia
alvo s8o para serem atingidos ou mantidos, e visam preservar, no minimo, o percentual atual no segmenta de renda variavel, ao longo de 2024.

Em suma, em cendrio de juros allos, esse ndo & um bom momento para a renda variavel. Entretanto, como trala-se de altemaliva de médio e
longo prazo e dado que, no Brasil. a taxa basica de juros ja assumiu frajetoria de gueda, defendemos que o percentual j4 alocado seja
praservado, inclusive com direcionamento de mais recursos.

Justifica-se o limile no Artigo 8, || pelo crescimento dos Fundos ETF nos mercados internacionais & agui no Brasil. Como ha alinhamento de
mercados globais, participacio de diversas casas financeiras globais em aluacio no Brasil, acreditamos no crescimento desse mercado com a
infrodugao desta alternaliva de investimento, agui. enfre nos investidores que observaremos a oporlunidade de investimento.

2.10.3 - Investimentos Estruturados
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Artigo 10, | - Fundos Multimercado:

Como entendemos que o cendno base, tanlo no exterdor, como no Brasil, se moslram com tendéncia a maior percepgdo de risco, os fundos
dessa calegoria, por poderem assumir diversos falores de risco, em suas carleiras, sem obrigagdo de concentragdo em nenhum deles,
entendemos que esses fundos devem ser analisados com bastante critério, seletividade e com interacio com os gestores desses fundos, anles
de qualquer aporte financeira.

Artigo 10, |l - Fundos de Investimentos em Participagies:

Consideramos importante o estabelecimento de limite diante das possibilidades de oporlunidades de investimentos neste segmenio de perfil
‘oportunista” de fundo com baixa volatilidade e possibilidade de agregar substancial rentabilidade marginal ao conjunto de nossa carteira. Sao
fundos que capturam oportunidades de crescimento no “lado real” da economia através de empreendimentos promissores.

Artigo 10, Il - Fundos de Agdes- mercado de acesso

O segmento do mercado de acesso contém acdes de empresas de menor porte que alendem aos requisitos para listagem, porém ainda ndo 530
{50 grandes e representativas como as jd consolidadas no mercado. Podem gerar oporiunidades de rentabilidade de longo prazo, uma vez gue
geram a possibilidade de aporte em fundas com ativos de empreendimentos com perspectiva de crescimento ao longo do tempao.

2.10.4 - Fundos Imobilidrios

Da mesma forma que nos FIP consideramos importante o estabelecimento de limite diante das possibilidades de oporiunidades de
investimentos nesta modalidade de fundo com perfil conservador, baixa volatilidade e possibilidade de agregar rentabilidade marginal ao
conjunto de nossa carleira ao longo de periodos extensos.

2.10.5 - Investimentos no Exterior
Artigos -9, lle g, I

Como nesle segmento encontram-se enguadrados os fundos que adguirem acdes de empresas estrangeiras, nos mercados em gue so
negociadas, sugerimos cautela e baixo percentual investido ou reducio de exposicdo a esse risco nas atuais posicies detidas quer direta ou
indiretamente.

O cenario exlerno nos exige cautela e observacio onde processos recessivos da economia so previsivels e assim a deslinagio de recursos a
agies negociadas em bolsas inlernacionais representa exposico a um risco de mercado previsivel & com viés negalivo, em nossas
expectativas. Desla forma propomos um limite de aplicagdo de recursos nesse segmento inferior ao limite maximo permitide na Resolucéo 4.963
/2021,

2.10.6 - Empréstimos Consignados

O MTPrey continuara sua analise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a oufros RPPS que ja iniciaram este
processo de investimentos, guer junlo & empresas prestadoras de servicos de sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislagao
requlatania a partir do artigo 122 da Resolugéo 4.963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovacio e decisio desta allernativa de
investimento, devera ocorrer a alteragdo dessa politica de investimentos.

211 - Vedacbes

O MTPrev acalara todas as vedacies aplicaveis nos investimentos que estdo previstos na legislagio em vigor, bem como no locante 3s das
certificagdes e nos credenciamentos.

212 - Publicidade

O MTPrev, conforme prevé a Porlana 1.467/2022, atendera que as informagoes contidas nessa Politica de Investimentos & em suas possiveis
revisdes serdo disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (rinta) dias contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos
alravés dos alos normativos vigentes.

3.0 Politica de Algadas de Decisdo

Conforme estabelece a Resolugdo CMN 4.963/ 2021, o MTPrev devera estabelecer as alcadas de deciso de cada participante do processo de
gestao de investimentos dos recursos.

Cabe ao Consslho de Previdéncia do MTPrev:

«  Aprovar a Politica Anual de Investimentos, seus limites de demais condigtes estabelecidas;

«  Aprovar as medidas de contingéncia em caso de possivels perdas e ou exposigio excessiva a riscos;
Cuanto ao Comité de Investimentos cabe aprovar as movimentacies:

»  Para fundos de investimentos em Renda Variavel, investimentos no exterior e estruturados;
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+  Para ativos considerados de alto risco;

« Para ativos com risco de crédito elevado (FIDC, COB, por exemplo);

An Gestor de Recursos sera imputada as prerrogativas:

«  Movimentagdes de fluxo de aplicagao e resgate para a liquidago das obrigagGes mensais do MTPrev;

+  Aplicacdo de saldos remanescentes & novos recursos das contas correntes em fundos de investimentos previstos nesta Politica Anual de
Investimentos;

« Aplicagdes em titulos plblicos, desde que observadas as laxas compalivels com as obrigagoes presentes e futuras do MTPrev;

. Movimentagdo entre os fundos de investimentos de Renda Fixa, conforme necessario e de acordo com as expeclativas sobre o
comportamento dos indicadores;

«  Uma ver aprovada a movimentac&o de recursos para Renda Variavel, cabera ao Gestor o acompanhamento do desempenho & as possiveis
realocacies de acordo com os limites estabelecidos na Politica Anwal de Investimentos.

4.0 Plano de Contingéncias
Im plano de contingéncia & exigido pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021, em s2u Art. 4°, inciso VI

Entende-se por “contingéncia,” no ambito dos investimentos, a correcdo dos afastamentos dos investimentos dos pardmetros da lepislagdo em
vigor e dessa politica de investimentos, bem como a excessiva e/ol exposicdo a riscos e polenciais redugbes do patrimanio liguido do MTPrey
causadas por perdas reais de parcelas dos seus recursos financeiros previdenciarios.

O plano de contingéncias abrangera:

. o5 investimenlos que direcionam a carleira de investimentos do MTPrev para o ndo cumprimento dos limiles, requisilos @ normas
estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e dessa polilica de investimentos (desenguadramentos) cbservados em nosso
sistema de acompanhamento dos investimentos, buscando adapta-los aos parametros estabelecidos, assim que detectlados, e, imedialamente
corrigidos, preferencialmante, no mesmo més de sua verificagao;

+ 0 acompanhamenio de infarmes e convocacio, com presenca &/'ou valo online, em assembleias de cofistas de fundos de investimentos que
venham a ter decretlada a suspens&o dos resgales, em caso de iliquidez dos alivos integranies de sua careira, ou situacies semelhantes de
default parcial ou lotal desses alivos.

+  Perdas de recursos advindos de fundos de investimentos, diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez serfo tratados de
maneira efetiva e continua a cada més na busca de minimizacio ou reversio lotal destas mediante resgates, realocacdes, estudos especificos,
se necassario for, & proposicao de uma ou mais estratégias a serem submetidas &s instancias internas e devida contabilizacio de resultados
obtidos de forma a ficar claro e documentado todo a execucdo de contingéncia, a cada ano de gestao.

. Em caso de identificagdo de movimentagdes financeiras ndo autorizadas, quer em posigdes de investimenlos delidas, disponibilidades
financeiras ou repasses patronais de gualguer espécie, de qualguer valor, devera haver contalo com as agéncias onde o MTPrav delém contas
correntes para blogueio imediato de acesso, identificagdo do(s) responsavel(veis) pela movimentagdo e, em caso de agdo dolosa, a producio de
boletim de ocorréncia policial para futuro processao criminal de responsabilizagio e busca da devolugio dos recursos desviados.

5.0 Carteira Atual

A carteira atual do MTPrev segue demonsirada no quadro a seguir com os percentuals de alocagio, assim como os limites legais por segmentos
de aplicacdn, conforme Resolugdn CMMN n? 4 963/2021, na data-referéncia de 31/10/203.

Visualizamos tambem as informagdes de rendimentos e rentabilidade acumulada até o periodo considerado.

A carteira atual & composta majoritariamente par Titulos Pdblicos da Divida do Governo Federal emitidos pelo Tesouro Nacional, notadamente
titulas Tesouro IPCA (NTN-B) compativeis com as obrigagies de longo prazo do MTPrev. Justifica-se pelas laxas olerladas nesles papeis
estarem muito acima da mela atuanal do MTPrev, sendo suficientes para alcancar a rentabilidade necessaria com baixo custo e volatilidade
anulada devido & marcacso na curva.

E impertante frisar que este movimento das taxas dos titules tende a descender a partir do exercicio de 2024, guande se espera gue os corles
na taxa SELIC meta sejam mantidoes, afetando dessa forma a rentabilidade dos papéis e toda a renda fixa.

Carteira Atual do MTPrev - posicao em 31/10/2023

i LIMITE LEGAL' Pro-Gestao |l
SEGMEMTOS DE APLICACAC CARTEIRA SALDO
(Resalucao CMMN M= 4 963/2021)
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PLANC FINANCEIRO

Renda Fixa: Fl 100% Titulos Pdblicos

100%% 66, 90% R$ 147.273.719,60
(Art. 7%, Inciso |, Alinea “b")
Renda Fixa: Fl de Indice de Renda Fixa
B0%% TH 33,10% R$ 72.871.745 46
(Art. 7°, Inciso 111, Alinea “a™
Saldo do Plano Financeira R% 220.145.468,06
PLAMO PREVIDENCIARIO
Renda Fixa: Fl 100% Titulos Pdblicos
100%% 94 38%x R$ 740.362.876,40
(Art. 7%, Inciso |, Alinea “a")
Renda Fixa: Fl 100% Titulos Pdblicos
100%% 0,769 R% 5.997.380.60
(Art. 7°, Inciso |, Alinea “b")
Renda Fixa: Fl de Indice de Renda Fixa
B0% T5% 3,99% R% 31.264.150,56
(Art. 7°, Inciso 111, Alinea “a™
Renda Variavel: Fl de Agdes
30%% 45% 0,87% F$ 6.834.099.21
(Art. &, Inciso 1)
Saldo do Plano Previdenciario A% 784 458 506,77
Saldo total da carleira A% 1.004 603.974 83

Composican da Carteira - Plano Previdencidrio - posicio em 31/10/2023

Oz papéis do Tesouro IPCA, tambem conhecidos pela nomeanclatura NTH-B, sdo ativos da divida soberana (divida do Governo Federal) & que
remuneram uma taxa composta por IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, indicador oficial de inflacao) acrescida de uma taxa
de juros, exalamenle a mesma composicdo da meta atuarial - IPCA + JUROS. Os papéis possuem vencimenios diversos e a selecao dos que
fardo parte da carleira & orentada pela necessidade de liquidez imediata e futura do MTPrev.

Rendimentos e Rentabilidade - posicio em 31/10/2023

Periodo Planc Financeiro Plano Previdenciaric  Meta Atuarial Plano Previdencidrio
Rendimento (R%) Rendimenta (RE) Acumulada (3:) Rentabilidade Acumulada (9=}

Janeiro 454 889,22 4.229.811.43 0,92 1,05

Fevereiro 876414 65 4.034.702,85 2,16 1,97

Margo 1.028.931,60 6.716.329,05 3.29 3,37

Abril 717437 58 4.836.755.01 4,32 4.3
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Maio 2.413.447 55 6.018.452.78 4,97 5,41

Junha 2.997.556.30 3422.616,72 5,29 5,99
Julho 3.180.983.03 3.600.431.70 5,83 6,37
Agesto 4.129.934.39 5.376.380.22 6,48 7,38
Selembro 2.781.219.12 6.016.006.47 7,17 §,22
Cutubro 2.244. 404 83 5.335.845.61 7.83 8,96
Total 20.825.220.30 49 587.351 84

Meta Atuarial x Rentabilidade - acumulado - Plano Previdenciario
6.0 Apregamento de Alivos Financeiros

Oz titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, para 0s quais os Institutos aplicam seus recursos devem ser
marcados, em regra, a valor de mercado. excelo os alivos perlencenles as carleiras dos Fundos regidos pela portaria SPREV 1,467/ 2022, de
acordo com os critérios recomendados pela CVYM e pela ANBIMA & definidos na Resolucio CMN n® 4 963/2021.

Cabe esclarecer que o mélodo e as fontes de referéncia adolados para precificagio dos ativos s80 0s mesmos estabelecidos por seus
custodiantes e estdo disponiveis no Manual de precificacdo do custodiante. A seguir destacamos as formas de precificacdo vigentes para os
tipos de aplicagdes, conforme dispde a lengislacio aplicavel.

Marcagao na curva

A precificacio dos ativos financeiros pela marcagdo na curva & Ofil para o investidor que pretende manter seus litulos até o vencimento ou por
um horizonte mais longo. Ao optar por esse tipo de precificacdo o RPPS procura obler isencéo de parte da volatilidade vivenciada nos dias
aluais, ocasionada pelo incremento das incertezas provenientes de diversos sefores (paliticos, econdmicos, fiscais, ete.).

A marcacio na curva & um metodo usado para o acompanhamenio didrio da rentabilidade das aplicagGes de renda fiza, especificamente Tilulos
de Emissdo do Tesourn Nacional (Titulos Piblicos). O importante para o MTPrav ter um acompanhamento de como estio sendo os relornos dos
seus investlimenlos vis a vis, e sua necassidade proveniente da interpretacio de seu passivo atuarial.

O MTPrev pretende continuar ulilizando essa forma de aplicacéo de Marcacio na Curva em fungao da implementacao do Plano de Cusleio e de
margem disponivel pelo Fluxo Anual Liguido identificado pelo dlitimo ALM {elaborado em 2022 e em processo de revisdo no momento da
elaboragao desta Politica Anual de Investimentos). O plano de custeio foi alterado em 2023 através da Lei n® 12.042, de 31 de margo de 2023
estabelecendo o cronograma de desembolsos conforme a tabela a seguir:

A aquisicéo de Tilulos Plblicos Federais pelo regime praprio de previdéncia € regulamentada pela Resolugdo CMKN 4.963/2021 & parametrizada
por regras gerais através Portaria 1.467/ 2022 nos artigos 141 & 142 & em seu anexo VIl se eslabelecem as instrugfes para operacies com os
Titulos Plblicos

A verificagdo do atendimento ao previsio na Portaria e seus anexos, com a comprovacio da capacidade pela avaliagao do fluxo atuaral do
RPPS, pode ser realizado com o estudo da ALM, sendo este subsidio necessario para avaliar a compatibilidade dos “titulos mantidos até o
vencimento” com o passivo atuarial do RPPS.

A aquisigtes diretas trazem alguns beneficios para a carleira de investimentos do MTPREV, pois com a possibilidade de adquirir titulos pdblicos
e realizar a marcacio na curva, & possivel reduzir a volatilidade da carleira no gue lange aos investimentos nessa calegona. Oulro ponto gue
justifica a opgéo de adguirir esses alives direto esta no falo da redugdo do custo de fransacio pela taxas de administracéo cobradas pelas
instituicies nos fundos do art. 72,1707, da Resolugio CMN n? 4.963/2021 (fundos 1009 tilulo pdblicos). Dessa forma, a parcela do patiménio do
RPPS que for aplicado em tilulos federais estara livre de taxa de administragao.

Marcagao a mercado

A marcacio a mercado € o modo de precificacio que atualiza diariamente os pregos dos investimentos de Renda Fixa, ativos de Renda Variavel
& Fundos de Investimentos. A Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA divulga. diariamente, um
referencial de precos dos titulos pdblicos e privados. Em geral, essa forma de precificago serve de referéncia para os RPPS. acompanhar as
suas aplicacoes em titulos de renda fixa. A figura 1 apresenta graficamente as diferencgas entre as duas modalidades de precificacio dos precos
dos ativos de investimento.

Figura 1- Marcacdo na Curva x Marcacao a Mercado.
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7.0 Consideracdes Finais

Este documento sera disponibilizado por meio eletronico a lodos os servidores e parlicipantes apos a aprovagao do Conselho Estadual de
Previdéncia, & tera validade até 31/12/2024 ou alé sua atualizacio, caso 52ja necassario.

Desde j4, salientamos que serd necessaria alualizacio desta PA ainda no primeire semestre de 2024 devido as alteragdes promovidas pela
Resolucio CWM 175 de 2022, que revogou a Instrucdo CVM 555, estabelecendo novas regras para os fundos de investimentos. Essas
mudangas terdo reflexos na Resolugio CVM 4.963/ 2022 e partir dessas mudancas na Resolugio, que estabelece as permissoes, vedactes e
limites das aplicagGes dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, & que havera necessidade de atualizar a Politica de Investimentos.

A revisdo da Politica de Inveslimentos serd necessara quando ocorrer mudangas estruturais nos pardmetros balizadores dos ativos de
investimentos do mercado (drives: juros e inflagao, PIB), nos casos de alleracdes na legislagéo e que acarrele o desenquadramento passivo,
cabe a Geréncia de Investimentos tomar as devidas providéncias e comunicar o Comité de Investimentos, o mais breve possivel, para gue
sejam adotadas as medidas de contingenciamento necassarias.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverdo ser integralmente seguidas pelo Comité de Investimento, pelos crilérios
t&cnicos, estabelecera as diretrizes de alocacao especificas, de curto, médio e longo prazo, para a obtengao da meta atuarial. A Politica de
Investimento do MTPrev foi devidamente aprovada pelo Conselho de Previdéncia em 07 de dezembro de 2022 em conformidade com a Portaria
SPREV 1.467/ 2022 e disciplinada pela Resolucio CMMN n® 4.963/2021.

Cuiaba/MT, 30 de novembro de 2023.
Francisco Solero Gardez Neto
Coordenader de Investimentos
Epaminondas Antdnio de Castro
Diretor de Receitas Previdenciarias
Ellitan Oliveira de Souza
Diretor-Presidente

Carlos Alexandre Pereira

Presidente do Comité de Investimento

Superintendéncia da Imprensa Oficial do Estado de Malo Grosso
Rua Julio Domingos de Campos - Cenlro Politico Administrative | CEP 78050-970 | Culaba, MT

Codigo de aulenticago: 3/675004 ]

Consulte a autenticidade do cadigo acima em hilps JYiomal. mtgov. brilegislacac/diario_oficial'consullar

GOVERNO DO ESTADO DE MATO GROSSO Secretaria de Estado de Plangjamento e Gestéo - SEPLAG - Imprensa Oficial - IOMAT Cédigo de Autenticidade: 3f675b94


https://iomat.mt.gov.br/legislacao/diario_oficial/consultar

	Superintendência da Imprensa Oficial do Estado de Mato Grosso

		atendimentoonline@iomat.mt.gov.br
	2024-01-04T12:05:34-0400
	IOMAT
	ESTADO DE MATO GROSSO:03507415000144
	Assinar o Diário Oficial




