I OMAT Superintendéncia da Imprensa Oficial
do Estado de Mato Grosso

Suprrinirndincia da Empreos | {Hficial
o Lwindo de Main Grosso

COMNSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO.
RESOLUCAD NE 113/2025
Aprova a Politica Anual de Investimentos do Regime Proprio do Estado de Mato Grosso para o exercicio de 2026,

O CONSELHO DE PREVIDENCIA DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO, drgdo de deliberacio
supenor da Previdéncia Estadual, no uso das afribuicGes que lhe confere a Lei Complementar n® 560, de 31.12.2014 e, nesle alo representado
pelo seu Presidente, nos termos de suas imputacdes legais,

COMSIDERANDO o disposto no inciso VIl & no paragrafo 12 do artign 10, da Lei Complementar n* 560, de 31.12.2014 e suas alleragGes;
CONSIDERAMDO as deliberagtes ocorndas na 372 Reunido Ordinaria, realizada no dia 11 de dezembro de 2025,
RESOLVE:

Art. 12 Aprovar a Politica Anual de Investimentos (PAI) do Regime Proprio do Estado de Malo Grosso para o exercicio de 2026, conforme anexo
nico.

Artl. 2% Esta Resolucdo entra em vigor na data de publicacio.
Cuiaba, 11 de dezembro de 2025.

(Assinado digitalmente)

ROGERIO LUIZ GALLO

Presidente do Conselho de Previdéncia

AMEXO UNICO - POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2026
1.0 - Apresentacéo

1.1 - |dentificacio

Ente Federativo: Estado de Malo Grosso

Unidade Geslora: Fundacio Mato Grosso Previdéncia - MTPrey
CNPY: 22.594.192/0001-04

Meta Atuarial: IPCA + 5.53% a.a.

1.2 - Definigao

A elaboracido de uma politica de investimentos para o MTPrev & uma larefa criica, pois envolve o gerenciamenlo de recursos financeiros,
oriundos de descontos na remuneracdo mensal de servidores e servidoras plblicas efetivas do ente federado e oufras unidades contributivas
para garanlit o pagamento de beneficios previdencidrios legals atuals e fuluras aos seus segurados. E imporante gue essa polilica seja
participativa, transparenle, eficiente e alinhada aos objelivos de longo prazo do MTPrey.

Compete 4 Coordenadonia de Investimentos do MTPrev a elaboracio da Politica Anual de Investimento (PAL) com a avaliagio do Comité de
Investimentos, que dispde de dados e informacdes dos alivos, a qual devera ser apreciada pela Diretoria Executiva e submetida & aprovacao do
Conselho de Previdéncia.

Cabe salientar que as diretrizes agui estabelecidas s&o0 complementares, isto &, coexistem com aguelas estabelecidas pela legislagio aplicavel
aos institulos de previdéncia de regime proprio, sendo os administradores, conselhos deliberativos e gestores incumbidos da responsabilidade de
obsamnva-las concomilantemente, ainda gue ndo estejam transcrtas neste documento.

Para efeito desta politica de investimentos, 580 considerados como recursos:
| - As disponibilidades onundas das receilas correnles e de capilal;
Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo MTPrev;

Il - As aplicagdes financeiras;
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[V - Os titulos & oz valores mobilidrios;
Y - Os alivos vinculados por lel ao regime praprio de previdéncia social; e
V| - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do MTPrev.

Esses recursos devem ser maniidos e confrolados de forma segregada dos recursos do ente federalivo e geridos em conformidade com esta
politica de inveslimentos.

Esta politica anual de investimentos dos recursos do MTPrev e suas revistes deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior competente, antes de
sua implementacdo. bem como antes dao inicio do ano a que se refera.

Justificadamente, essa politica anual de investimentos podera ser revisla no curso de sua execugdo, com vislas & adequagdo ao mercado ou &
nova legislacio.

Ma aplicacdo dos recursos de gue trala esla politica de investimenlos, os responsaveis pela gestio do regime praprio de previdéncia social, bem
como todos 0s demais responsaveis envolvidos no assessoramento, consultoria, decisfo e realizacio dos investimenlos devem:

| - Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequacio & natureza de suas obrigactes e ransparéncia;
| - Exercer suas alividades com boa (&, lealdade e diligéncia;

Il - Zelar por elevados padroes élicos.

1.3 - Governanca e Modelo de Gestéo

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdenciana, de acordo com a Portaria MPS N 185 de 14 de maio de 2015, conhecida como “Prd-
Gestao RPPS™, tem por objetivo incentivar os Inslitutos de Previdéncia a adotarem melhores praticas de gesto previdencidria que proporcionsm
maiar controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no relacionamento com os sequrados € a sociedade (art. 2°).

A certificagdo institucional no dmbilo do Pro-Gestao RPPS sera concedida aos RPPS que cumprirem agdes nas dimensdes de Conlroles
Internos, Governanga Corporaliva e Educacio Previdenciaria, conslara de quatro nivels de aderéncia e lera prazo de validade de rés anos (arl.
4%).

A cerificacdo do Pra-Gesléo, assim como a comprovagdo do efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, & um dos requisitos para que o
RPPS seja considerado como Investidor Qualificado ou Investidor Profissional. Desta forma, na auséncia da cerlificacio, o RPPS ficara impedido
de realizar novas alocacdes ou subscricies gue exijam a condicdo de Investidor Qualificado ou Profissional como previsto no art. 139 da Portaria
SPREV 1.467/ 2022,

A Fundacao Mato Grosso Previdéncia obleve cerlificagio Pro-Gestao Mivel IV, em ocutubro de 2024 e com validade de trés anos, sujeila a4
reavaliagio anual realizada recentemente nos dias 04 & 05 de novembro de 2025 ratificando & manutengdo da certificacio de Nivel IV.

Conforme arl. 21 da Resolugio 4.963/ 2021 e arl. 95 da Porlanria 1.467/ 2022, a gestdo das aplicagtes podera ser prapria, realizada por entidade
autorizada e credenciada ou mista. A aplicacio dos recursos do MTPrev serd administrada pela propra equipe, ou seja, realizara diretamente em
sua carleira de investimentos a execucio da Politica Anual de Investimenlos e decidindo sobre a alocac@o de recursos e exigéncias dos
paramelros legislativos, tendo como suporie técnico especializado a Coordenadoria de Investimentos e o Comilé de Investimentos, podendo
redlizar consultas junto a instituigdes e profissionais do mercado financeiro e de capitais, gue detenham comprovada experiéncia e capacidade
técnica para reunir informagdes qualificadas e balizar suas lomadas de decisao.

A estrutura de gestio do MTPrev & composta da seguinte forma:
1.3.1 - Conselho de Previdéncia

O Conselho de Previdéncia do MTPrev & o Grgdo de deliberacio superior da Previdéncia Estadual, vinculado ao Governado do Estado. conforme
artigos &8° e 9° da Lei Complementar n® 560, de 31/12/2014, tendo por finalidade assequrar o regime de previdéncia de carater contributivo e
solidario, garantindo o equilibrio financeiro & atuanal. O Conselho € composio de 12 (doze) membros titulares e respectivos suplentes, gue
dentre eles esldo representantes dos Poderes Executiva, Legislative e Judiciario, dos Orgaocs Constitucionals Autdnomos (Ministério Piiblico,
Tribunal de Contas e Defensoria Plblica) e dos segurados do MTPrev.

Os membros titulares e suplentes sao escolhidos pelos Chefes de Poderes e dos Orgdos Conslitucionais Autdnomos, desde gque sejam
sequrados do MTPrev integrantes de seus respectivos quadros funcionais e os represeniantes dos servidores do Estado de Mato Grosso s8o
escolhidos dentre os segurados do MTPrev por meio de eleigo realizada pela Federagio de Servidores, no Poder Executivo, e pelas entidades
sindicais ou, na falta deslas, pelas associagies nos demais Poderes e drgdos conslitucionals auténomaos.

Os membros do Conselho deverao possuir curso superior completo, ter comprovado conhecimento da legislagao previdenciaria ou experiéncia nc
exercicio de atividades nas areas de seguridade, administragio, economia, finangas, plansjamento, orgamento, direito, contabilidade, atuaria ou
auditona e, ainda, ndo ter condenagdo criminal ou em processo administrativo disciplinar, conforme exigéncias contidas na Lei do MTPrev & em
consonancia com art. §2-B da Lei Federal n® 9.717/1998 regulamentada pela Secdo | do capitulo \V da Portaria 1. 467/ 2022,
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Ma condigio de org&o superior integrante da estrutura administrativa do MTPrev, compete ao Conselho de Previdéncia, dentre oufras atribuigies,
a andlise e aprovacao da Politica Anual de Investimentos, conforme disposto no art. 10 da LC n? 560/2014, em linha com o que & trazido também
pelo art. 5° da Resolugio CMN n? 4.963/2021, que manifesta que a Politica Anual de Investimentos dos recursos do RPPS e suas revisbes
deverao ser aprovadas pelo orgao superior compelenle, anles de sua implementagao, em conformidade com o paragrafo primeiro do arl. 101 da
Portaria 1.467/ 2022,

1.3.2 - Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva é orgéo de adminislragio do MTPrev, conforme rege o artigo 13 da LC n® 560/2014, com a finalidade de execular as
politicas e diretrizes previdenciarias, sendo composta por 04 (quatro) Direlores Executivos: Diretor-Presidente, Diretor de Investimentos, Diretor
de Administracdo Sistémica e Diretor de Beneficios Previdencidrios, escolhidos dentre os servidores segurados dos Poderes ou Orgaos
Constitucionais Auténomos.

Restringindo-se agqui 4 Diretoria de Investimentos, ela tem a competéncia, dentre oulras, a de articular, apoiar, acompanhar e supervisionar a
aplicacdn das direfrizes e das politicas financeiras e de previdéncia do MTPrev e oulras atividades de suporte e apoio complementares, segundo
o Decreto n® 1.185/2021.

Meste interim, destaca-se a Politica Anual de Investimentos gue, uma vez elaborada pela Coordenadoria de Investimentos em colaboragio com
o Comité de Investimentos, & submetida a Diretoria de Investimentos, pertencente & Direloria Executiva, para entdo ser encaminhada ao
Conselho de Presidéncia.

1.3.3 - Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal & o drgo de fiscalizagéo da MTPREVY, tendo por finalidade assegurar o cumprimento das normas aplicaveis MTPrev. Dentre
varias, tem a atribuigdo de analisar as demonstracdes financeiras, documentos contabeis da entidade, demais documentos ou regisiros que
entendar necessarios ou que forem solicitados pelo Conselho de Previdéncia, conforme artiges 17 e 19 da LC n® 560/2014. Nesle sentido e no
cumprimento de sua fungdo, pode solicitar informacies no gue tange & Politica Anwal de Investimentos e o desempenho das aplicagies durante
o exercicio.

1.34 - Comité de Investimentos

O Comité de Investimento do MTPrev foi criado pela LS n® 560/2014 & conforme dispSe o artign 20 da referda lgi, tem por finalidade
acompanhar, assessorar e auxiliar na execucio da Politica Anual de Investimento observando os principios de governanca, transparéncia,
eficiéncia na geslao e aplicagao dos recursos do MTPrev, em consondncia com as regras, paramelros e diretrizes estabelecidos pela legislagao
vigente.

O Comité de Investimento & drgde autdnomo e consulivo, participante do processo avaliativo quanto a elaboragéo, formulagio e execucdo da
Politica Anual de Investimentos - PAL, sendo composto por § (cinco) membros, dentre os segurados integrantes dos quadros dos Poderes e
Orgaos Constitucionais Auténomos, por meio de processo seletiva praprio.

O Comité de Investimento tem como finalidade exclusivamente consultiva na elaboracio e execugao da Politica Anual de Investimentos. O
Programa Pro-Gestao ressalta que a instituigio do Comité de Investimento & considerada uma boa pratica de gestdo, sendo oulra instancia de
decisdo ou assessoramento, & esta dentro do pilar de controles internos.

0= membros do Comité devem possuir certificacio, por meio de processo realizado por entidade cerlificadora para comprovacdo de alendimento
e varificacio de conformidade com os requisitos 1&cnicos necessarios, dentre outros previstos no artige 21 da LC n® 560/2014 e alinhados an que
se delermina no arl. 78 da Portana 1.467/ 2022 devendo cbservar a cerlificagio prévia ao exercicio de suas funcies.

Compete ao Comité de Investimento, dentre outras atribuicoes definidas em legislaco especifica. sugenr, aconselhar aplicagies efou resgales
ou ainda o remanejamento da carleira de investimentos, tendo como referéncia a Politica Anual de Investimentos previamente aprovada pelo
Conselho de Previdéncia.

O Comilé de Investimenlo observard os seguintes requisitos:

| - Previsao na legislacao do ente federativo de suas atribuigdes, estrutura, composigan, forma de funcionamento e de parlicipacio no processo
decisdno de investimentos do MTPrev, inclusive gquanto & formulacio e execucio da politica de investimentos;

Il - Manutengio do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade gestora do MTPrev na qualidade de servidor titular de
cargo efetivo ou de livre nomeagao e exoneragao;

Il - Previsdo de perindicidade das reunides ordinarias e forma de convocacdo das extraordingrias;

[\ - Previsfo de acessibilidade das informagfes relativas aos processos decisdrios dos investimentos dos recursos do MTPrev aos membros do
comité;

W - Exigéncia de que tndas as deliberacies e decisdes sejam registradas em atas especificas de cada reunido do comité.

1.3.5 - Coordenadoria de Investimentos
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A Coordenadoria de Investimentos tem como miss&o desenvolver, implantar e implementar solugdes financeiras com objetivo de gerar
sustentabilidade financeira do regime proprio de Previdéncia do Estado de Mato Grasso, competindo-lhe:

| - Elaborar o Plano Anuwal de Investimentos, submetendo para avaliacdo do Comité de Investimentos e para aprovacio pelo Conselho de
Previdéncia;

Il - Disponibilizar informagdes gerenciais e de desempenho da carteira & Diretoria de Investimentos mensalments:

[Il - Elaborar estudos de cendrios econdmicos & opgdes de inveslimentos a serem apresentados a Diretoria de Investimentos;

[V - Monitorar os investimentos minimizando os riscos do Fundo Previdencidrio do MTPrev:;

Y - Realizar aplicagies e resgales dos lilulos;

Wl - Avaliar as opoies de investimentos disponiveis no mercado nacional e internacional:

Wil - Garantir que as aplicagdes financeiras sejam realizadas de acordo com as instrugies do Conselho Monetario Nacional - CM.N;
Wil - Garantir que as aplicagies financeiras sejam realizadas em instituicies sdlidas:

|¥ - Elaborar & enviar anualments ao Ministério da Previdéncia o Demonstrativo das Politicas de Investimento - DPIN;

X - Elaborar & enviar mensalmente ao Ministério da Previdéncia o Demonstrativo das Aplicacdes e Investimento dos Recursos - DAIR:

¥l - Acompanhar as operagbes de investimentos do MTPrev, quantificando a exposicio aos diversos riscos envolvidos e o enguadramento aos
limites definidos no Plano Anual de Investimentos e a legislacio em vigor;

Xl - Elaborar relatdrios de acompanhamentos de riscos da carleira de investimentos do MTPrev a serem apresentados & Diretoria de
Investimentos;

Kl - Elaboragéo de relatdrios de investimentos mensais e anuais,

XIV - Subsidiar o Comité de Investimenios, no que couber:

XV - Coordenar as atividades de compliance na area de Inveslimentos;

XV - Submeter a proposta de investimentos do MTPrev & aprovacio dos membros do Comité de Investimenios com direilo a voto;
KNI - Coordenar & mesa técnica de investimentos do MTPrew;

XV - Elaborar o objeto do Termo de referéncia para contratacio de empresa especializada em estudos de gestdo de riscos na area de
Investimentos;

KX - Monitorar diariamente o saldo das Aplicagdes Financeiras do MTPrev;

KX - Monitorar diariamente as contas bancérias de Custeio & Investimentos do MTPrev;
KX - Realizar a gestio plena dos investimentos do MTPrev.

1.4 - Objetivos dos Investimentos

| - Garanfir a solvéncia do MTPrev, assegurando através da liquidez dos investimenlos, o pagamento dos beneficios previdenciarios aos seus
segurados no tempo;

Il - Preservar e, quando possivel, aumentar o poder de compra do patriménio do fundo de previdéncia no médio e longo prazo;

Il - Diversificar os investimentos para reduzir riscos e maximizar relornos dentro dos limites de prudéncia, boa-fé, l=aldade, diligéncia zelando
sempre por elevados padrdes élicos;

1.5 - Mosso Perfil de Investidor

O MTPrev esta classificado:

| - Mo Programa Pro-Gestao niveal IV:

Il - Como Investidor Profissional devido ao volume de recursos financeiros sob gestdo e conforme cedificagio Pro-Gestao .
1.6 - Vigéncia

A vigéncia desta polilica de investimenlos compreendera o ano de 2026 e devera ser aprovada, anles de sua implementacio, pelo drgao
deliberalivo superior competente (Conselho de Previdéncia) do MTPrev sendo que, justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser
revista no curso de sua execucio, com vislas & adequacgao ao mercado ou & nova legislacio.
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2.0 - Eslratégia de Alocacio
2.1 - Alocagao de Mivos

A alocacdo de alivos deve ser baseada em uma estraténgia de diversificagio que considere a possibilidade, conveniéncia, expeclaliva e decisio
de investimentos, tolal ou parcialmente, nos seguintes segmentos do mercado financeiro e de capilais definidos na Resolugio CMM 4.963/21:

| - Renda Fixa;

Il - Renda Variavel;

Il - Investimentos Estruturados;
IV - Fundos Imabiliarios ;

V - Investimenios no Exterior;
VI - Crédito Consignado.

Consideram-se como ativos financeiros agueles definidos nos termos da regulamentacio da CVM, cuja emissao, registro, deposito centralizado,
distibuigao e negociacdoe devem observar as normas € procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas
respectivas areas de compeléncias.

2.2 - Critérios de Selecio e Monitoramento dos Investimenlos

Os investimentos devem ser selecionados com base em uma andlise cuidadosa do perfil de risco e retorno, dos objetives e do perfil dos
responsavels pela formulagdo e aprovagdo dessa politica de investimentos e do Comité de Investimente, levando em consideragéo a
necessidade de atender aos compromissos de pagamento de beneficios previdencirios presentes e fuluros.

Os responsaveis pela gestao do MTPrev e os demais participantes do processo decisdrio dos investimentos deveran:

| - Comprovar experiéncia profissional & conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de
pravidéncia social;

II - Realizar o prévio credenciamenta, o acompanhamento e a avaliacio do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais
instituiches escolhidas para receber as aplicagdes, observados os paramelros procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando essa politica de investimentos observados os segmentos, limites & demais reguisitos previslos na
legislacio vigenle e os pardmelros estabelecidos nas normas gerais de organizacio e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia
social, em regulamentagao da Secretaria de Previdéncia, que sinaliza que os aspectos de hislorico & a expenéncia de atuacio, o volume de
recursos sob a gestae e administraco da instituicso, a solidez patrimonial, a exposicéo a risco reputacional, padréo élico de condula e aderéncia
da rentabilidade a indicadores de desempenho, devem ser priorizados na andlise prévia do investimento.

Il - Realizar revistes periddicas da carleira de investimentos para ajustar a alocagdo de ativos conforme as condigies macroecondmicas e de
mercado.

[V - Fazer o monitoramenta dos riscas e a rentabilidade dos ativos e fundos de investimentos investidos, em janslas temporais de curto, médio e
longo prazos verificando o alinhamento com os seus respectivos "benchmarks™ e demais indices de verificacdo de riscos diversos. Desvios
significativos serdo avaliados pelos membros do Comite de Investimentos do MTPrev, que avaliardo sua manutencio, ou desinvestimento e
realocacio de parcela dos recursos financeiros investidos.

W - Assegurar que os fundos de investimenio objeto de aplicacio por parte do MTPrev deve ser regisirados na Comisso de Valores Mobiliarios,
e 0s investimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas de fundos de investimenlo, devemn observar os reguisitos dos alivos
financeiros estabelecidos na Resolugdo 4.963/2021.

VI - Conftratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credenciada na prestacio desse servico pela Comissao de Valores Mobilidrios -
CVM, como sistema eletronico online de gerenciamento dos investimentos & demais aspecios legais relativos, que esse sistena utilize as fontes

plblicas e confiaveis de divulgagio de valores mobiliarios, para titulos poablicos, privados e agdes, regularmente utilizadas por geslores e
investidores como os oblidos junto a ANBIMA, B3 e CETIP.

2.3 - Credenciamento

O credenciamento de instituigdes financeiras, gestores, administradores, custodiante, eslruluradores e demais parlicipantes do mercado
financeiro constitul requisilo prévio e obrigatdno para a realizagio de investimentos pelo MTPrev, nos termos da Resolucio CMN n® 4. 963/2021
e da Portaria MTP n® 1.467/2022. Esse processo deve assequrar seguranga, aderéncia ao pedil da carteira, mitigagao de riscos, compalibilidade
com o ambients institlucional, observancia das politicas internas e fransparéncia na lomada de decisdo.

O credenciamento tem por finalidade assegurar que a selecio de instituigies observe elevados padries de governanga, seguranca financeira e
capacidade técnica; garantir que a gestdo dos recursos seja realizada por entidades compativeis com o perfil de risco & com as estraténias de
investimentos do MTPrev; fortalecer o processo decisorio por meio de andlises formais que permitam a mitigagdo de riscos e ampliem a

GOVERNO DO ESTADO DE MATO GROSSO Secretaria de Estado de Plangjamento e Gestéo - SEPLAG - Imprensa Oficial - IOMAT Cadigo de Autenticidade: 121ea587



rastreabilidade; promover diversificagio qualificada e aderente & meta atuarial. conduzida por gestores experientes e com estralégias
consolidadas; e atender integralmente as exigéncias legais e regulatorias aplicavels aos Regimes Praprios de Previdéncia Social.

2.3.1 - Aspectos Mecessarios

| - Atos de reqistro ou autorizacio e suspensdo ou inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobilidrios ou outro drgdo
competente;

Il - Observancia de elevado padrao élico de condula nas operagies realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do
Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros drgios competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

Il - Andlise do histdrico de sua atuacio e de seus principais confroladores ;
IV - Verificagdo de experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gesiio de ativos de terceiros;

W - Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestéo e administracio, bem como quanto a gualificac@o do corpo técnico e segregacéo de
alividades;

O MTPrev fard o credenciamento de geslores e administradores de fundos de investimentos, instiluigdes financeiras emissoras de alivos, das
corretoras ou distribuidoras de tiwlos e valores mobilidrios e agentes autdnomos de investimentos ou outros paricipanles do mercado gue
venham a ser enquadrados nessa exigéncia por parte da legislagiao em vigor,

O credenciamento se dard, preferencialmente, através do sistema elefrénico utilizado pelo MTPrev no dmbito de controle, em conjunto com o
gerenciamento dos documentos e ceriddes requisitadas e obtidas.

Todos as credenciamentos teréo a validade de 2 anos (24 meses), conferme dispde o inciso ||, art. 106 da Portara n? 1.467/2021.
2.3.2 - Transparéncia

Cs processos e procedimentos envolvendo a area de investimento, incluindo o credenciamento de prestadores de servigos conforme TACs -
Termos de Andlise de Credenciamento, fornecidos pela Secretaria de Previdéncia, devem ser analisados, acompanhados, alterados ou
referendados pela equipe de gestdo de recursos e diretoria responsavel do MTPrev ser alvo de divulgagéo a partir de canais de comunicagio
com a sociedade.

Adicionalmente o MTPrev manlera registros, por meio digital, de lodos 03 documentos gue suportem a lomada de decisdo na aplicagéo de
recursos.

Cabera ao MTPrev, de acordo com a Resolugdo 4.963/2021, o controle e a consolidacéo de seus investimentos mantidos nos fundos investidos,
bem como os demais investimentos delidos por meio de carleira propria. Também cabe exclusivamente ao MTPrev assegurar que a totalidade
dos recursos eslejam em consondncia com a Resolugio 4.963/2021. conforme o caso, ndo atribuindo ao administrador efou a gestora a
responsabilidade pela observancia de guaisquer outros limites, condicies ou restricies que ndo aqueles expressamente definidos em cada
Regulamento.

2.3.3 - Responsabilidade Ambiental, Social & de Governanga (ESG)

Os responsaveis pela elaboracio e execucio dessa politica de investimentos, em suas atribuicdes, se comprometem a considerar fatores ESG
na selecio de investimentos, promovendo praticas de investimento responsaveis e sustentaveis avaliando a aderéncia das empresas e fundos
de investimento investidos, aos principios ESG.

2.4 - Controle de Riscos

O MTPrev devera monitorar regularmente, como conseguéncia das alleragies do ambiente macroecondmico, os indicadores de exposicdo ao
nsco de crédilo, mercado e liquidez, concentragdes, expeclalivas, volatilidades e correlacio, para ajustar a carleira de investimentos quando
necessario, com apoio da consultoria de investimentos e relatorios de profissionais especializados e gestores de recursos.

A Gestdo de Riscos & um processo organizacional gue visa gerenciar e controlar os riscos gue uma carleira de investimento vier enfrentar.
Alivos financeiros sdo comparados a pessoas fisicas, cujas vidas dependem da exisléncia de regras bem estabelecidas que as protegem de
diversos riscos e incerlezas.

Em geral, divididos em duas grandes categorias: internos e externos. Os riscos internos s&o aqueles que influenciam as atividades de uma
EMpresa e suas operacies, por exemplo, a liguidez dos ativos para pagamentos das obrigagdes. Eles podem ou ndo s2 materializar, mas se
tomam um fator e devem ser considerados. Os riscos externos s80 aquelss associados ao ambiente externo 4 organizagio empresarial, lais
como risco de mercado de crédilo.

Ern resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestao de ativos do MTPrev em 2026. E importante contar com a
assessoria de profissionais qualficados em financas e inveslimentos e seguir as regulamentagdes vigenles dos drgdos reguladores para garantic
a conformidade e o sucesso, a longo prazo. do MTPrew.

2.4.1 - Risco de Mercado
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O MTPrev devera Implementar uma estralégia de gerenciamento de riscos que inclua a diversificacdo de ativos e o estabelecimento de limiles
para exposicdo a alivos de maior risco, bem como a discussdo e o eslabelecimento, ao longo da execucio dessa politica de investimentos, de
limites de deswvalorizacies (stop loss), realizagdo de desinvestimentos com resultados positivos e a imediala corregdo de evenluais
desenquadramentos eslabelecidos na legislagdo vigenle ou a essa poliica de investimenlos e acompanhamento de desenguadramentos
passivos, conforme a legislagio estabelece para sua manutengio.

A mensuragan do risco de mercado serd, principalmente, apurada pela técnica de Value-al-Risk observavel em nosso sistema de gestao global
dos investimentos, a ser confralado, ndo excluindo outros métodos de avaliacdo e demais ferramentas e plalaformas disponiveis.

2.4.2 - Risco de Crédito

O MTPrev devera observar que os ativos de crédito privado adquirdos diretamente ou pela composicao da carleira de fundos de investimentos,
presentes ou que venham a integrar sua carleira de investimentos, sejam de baixo risco de crédito (grau de investimentos) e, adicionalmente,
considerados dentro do intervalo de “GRAU DE RISCO” de uma ou mais de uma das apenas trés (03) agéncias classificadoras de risco aceitas
(“agéncias de rating™), conforme quadro abaixo, para cada uma dessas:

Os limites utilizados para investimentos em titulos & valores mobilidrios de emiss&o ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica ficam
limitados a 20% do patrimdnio do MTPrev.

A metodologia de clazsificacdo utilizada pelas agéncias & baseada na andlise da sustentabilidade da divida, baseada em escala de rating. E um
meétodo gualitalivo, objetivo e lransparente. Essa metodologia vem sendo implementada na classificacio de dividas emitidas por Empresas
Plblicas Privadas e Bancos Financeiros Privados Brasileiros. As avaliagbes brasileiras sio deslinadas a usuaros gue ndo lemem a comparagio
entre regides ou paises. As agéncias de classificacio podem atribuir uma classificagdo dnica ou composta para as instituigdes. Um dnico rating
representa o rating médio pelo qual uma instituigao & avaliada em um determinado momento pelas agéncias.

2.4.3 - Risco de Liquidez

O MTPrev, nas aplicagies em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado e nas aplicagies cuja soma do prazo de
caréncia, se houver, acrescido ao prazo de conversao de colas ulirapassar 365 dias, devera realizar a andlise e eventual aprovagao do
investimente que també&m deverd ser precedida de atestado gue comprove a capacidade do MTPrev em arcar com a totalidade do fluxo de
despesas previdencianas atuais e fuluras até a dala da disponibilizacio dos recursos ai investidos (Porana SPREY n* 1. 467/2022 Art. 115
Paragrafo 1).

Os riscos de liquidez, em geral, estéo divididos em duas classes, a primeira relacionada a indisponibilidade de recursos (passivo) e depende do
fluxo atuarial (receila e despesa), a segunda, relacionada & demanda do mercado (ativo). reflelida redugo da demanda pelos ativos da carteira
do inslituto de previdéncia. Segue a definigio resumida desses riscos:

1) Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacies (Passivo): Consisle na gestio do risco de ndo pagamento das obrigagGes., logo,
depende do plano de investimentos. E necessdrio observar que a aquisicdo de liulos ou valores mobilidrios deve alender os fluxos de
pagamento das obrigacoes, o risco decorre de o plano gerar descasamento entre disponibilidade imediata (liguidez) & a necessidade da
obrigacio.

2) Reducéo de demanda de mercada (Ativo): Consiste na gestio da classe de risco de liquidez com a possibilidade de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do RPPS.

2.4.4 - Risco Sistémico

O risco sislémico geralmente esld associado a ameacas que aletam uma grande porcentagem do mercado. |sso pode ocorrer guando o
desempenho de uma empresa @ visto como um pressagio para o restante do setor, ou quando um pais passa por uma crise econdmica. Um risco
sistémico também pode ser identificado guando os pregos e indices de mercado flutuam significativamente.

Eszes lipos de riscos podem deseslabilizar o mercado, resullando em graves perdas para muilos investidores. O risco sistémico &, porlanto, algo
gue todos os investidores devem eslar cientes. Portanto, € vital que eles tenham uma compreensao clara do que & risco sistémico e como isso
pode afetd-los pessoal e profissionalmente. Também & importante gue eles sejam capazes de reconhecer quando um risco sistémico esla
presente para que possam lomar as medidas adeguadas. Portanto, para amenizar a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagio
dos recursos deve levar em consideracio a diversificagdo de setores e emissores, bem como a diversificagio de gestores de investimento.

A gestao do risco perpassa pelo estudo mais aprofundado da matriz de correlacio enfre os diversos segmentos de ativos e considerados os
refornos projetados nos cendrios macroecondmicos, com base nesle cendrio € possivel tracar a Fronteira Eficiente de Markowitz, com o
indicativo das carteiras olimas para os varios nivels de risco (desvio padréo) admitidos, para cada um dos cenarios proposto no estudo da ALM.
Também & possivel obter o risco da carteira atual do plano de beneficios diante dos cendrios projetados e compara-la com as carleiras da
fronteira eficiente.

Cabe salientar que na construgio dessas careiras, € recomendado a utilizacio dos paramelros legais previstos na Resolucao CMKN n® 4.963 de
25/11/2021, acrescidos de pardmetros razodveis para a boa gestao do caixavolatilidade e condigtes especiais.

2.4.5 - Risco de Desenguadramento
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Em eventual possibilidade de desenguadramento, o MTPrev devera se valer de todos os esforgos e adotar as seguintes medidas para assegurar
o limites minimos & maximos definidos e aprovados na PAl em observancia a regra legal aplicavel:

« Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o limite permitide pela legislagao até o fim do més subsequente ao
recebimento dos extralos bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera conforme as regras estipuladas no regulamento do fundo;

& O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar procedimento de reviso de processos, e adequacio formal dos

MEsMmos,

# As aplicacies que apresentem prazos para vencimento, resgale, caréncia ou para conversio de colas de fundos de investimento, ou taxa de
saida, previstas em sau regulamento entdo vigente poderdo ser mantidas em carleira até a respectiva dala, caso superior ao prazo previsto no
caput;

o Os desenguadramentos gerados por natureza passiva ndo sao considerados como infringéncia acs limiles da legislagio vigente, sendo que ©
reenguadramento devera ser realizado conforme os ditames legais.

Em todos os demais casos, ndo lislados acima ocorrendo o desenguadramento passivo por alteracao da legislacio, a Coordenadaoria de
Investimentos devera comunicar o Comité de Investimentos, o mais breve possivel, para gue sejam adotadas as medidas de contingenciamento
necessarias.

2.5 - Cerlificagdes

Deverao os dirigentes da unidade gestora do MTPrev alender aos seguintes requisitos para sua nomeacdo ou permanéncia, sem prejuizo de
outras condigdes estabelecidas na legislagio dos RPPS:

| - W&o ter sofrido condenagao criminal ou incidide em alguma das demais siluagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do caput do arl. 1% da
Lei Complementar n® 64, de 18 de maio de 1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei Complementar; (validade de 02 anos)

Il - Possuir certificacio, por meio de processo realizado por enlidade cerificadora para comprovagio de atendimento e verificagio de
conformidade com os requisitos 1&cnicos necessanos para o exercicio de delerminado cargo ou fungao; (validade de 04 anos)

Il - Possuir comprovada experiéncia no exercicio de alividade nas dreas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizaco, atuarial ou
de auditoria;

[V - Ter formacio académica em nivel superior.

Os requisitos de que tratam os incisos | e || do acima aplicam-se aos membros dos conselhos deliberativo e fiscal e do Comité de Investimento
do MTPrev.

Os requisilos de gue tratam os incisos | a IV acima aplicam-se ao responsavel pela geslao das aplicactes dos recursos do MTPrey.
Para fins de atendimento quanto & categonzagio de investidor profissional ou qualificado, os seguintes requisitos deverdo ser observados:

Investidor Qualificado: gestor de recursos e pelo menos um dos membros do Comité de Investimento com certificagdo em nivel inlermediario &
os demais membros com cerlificagio de nivel basico;

Investidor Profissional: gestor de recursos @ pelo menos um dos membros do Comité de Investimento com cerfificacio em nivel avancado e os
demais membros com cerlificacio de nivel intermediario;

A legislacio normativa dos RPPS delermina que € de responsabilidade do ente federativo & da unidade geslora a verificagio dos requisilos e o
encaminhamento das comespondentes informagdes a SPREV, na forma eslabelecida no CADPREY - Sistema de Informagdes dos Regimes
Publicos de Previdéncia Social, mantido pela Secretaria Especial de Previdéncia Social.

Dessa forma. a substiuicdo de qualguer um dos responsaveis cerificados pela gestdo do MTPrev obedecerfo aos crilérios e prazos da
lenislacio em vigor.

2.6 - Estratégias Alvo dos Investimentos
2.6.1 - Parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2026

O parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2026, que devera compatibilizar com o perfil das obrigagtes previdenciarias, atuais e futuras
do MTPrev, tendo em wvisla a necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e atuarial & os limites de diversificacio e
concentracéo previstos na Resolugio CNM 4.963/21 esta definido na proximidade do seu passivo previdencidrio com & 1axa de juros pardmetro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media - ETTJ seja 0 mais proximo a duragio do passivo e a correspondente taxa de juros seja
acima do indice inflacionario utilizado, conforme Porlaria MPS 3.289/2023, que nos da o valor de meta atuarial equivalente.

Esza laxa de desconlo, lambém conhecida como meta atuanial, € utilizada no caleulo das avaliagbes atuarials para trazer a valor presente lodos
os compromissos do plano de beneficios, na linha do tempo. Além disso, delermina o quanto de patrimonio do RPPS devera valorizar os
recursos investidos, preferencialmente, igual ou acima desse parametro (benchmark).
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2.6.2 - Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2026

Segue o guadre consolidado dos investimentos definidos na Resolugao n® 4.963/21 com os percentuais e limites referentes aos nivels de
certificagdo do programa Pro- Gestao:

Segmentos de Artigas da Res. CMM _ i Limite Legal Res. CMMN Limite Pra- Limite

o Tipo de Ativa (resuma) i . )
Aplicacidn 4 963/2021 4 96321 Gestaon [V Superior
Renda Fixa Art. 7°, Inciso |, "a" Titulos Plblicos 100% 100%: 1009
Art. 7%, Inciso |, "p™  Fl 100% Titulos Plblicos 100%: 100% 100%

FI de Indice 100% Titulos

Art. 7, Inciso |, "c" Piblicos 100% 100% 100%
Art. 7%, Inciso Il Operacies Compromissadas 5% 53 59
Art. 7= Inciso lll, "a”  Fl Renda Fixa BO%% 80°% BO%S
Art. 72, Inciso lll, 6" Fl de Indice de Renda Fixa BO0% 80% 80%

Alivos de Renda Fixa (Insi.

Art. 7%, Inciso IV Financelras) 20% 20 20%
Art. 7%, Inciso V', "a"  Cota Séniar de FIDC 5% 20% 20%
Art. 7% Inciso V, "b"  Fl Renda Fixa "Crédito Privado” 5% 200 20%
Art. 7%, Inciso V, "¢"  Fl de Debéntures Incentivadas 5% 20% 20%
Renda Variavel Art. 8, Inciso | Fl de Agdes 30% 50% S0%.
Art. 8°, Inciso I Fl de indice de Renda Varidvel  30% 50% 50%

In'.resliimentns no i 9 Inciso | FlI de "Renda Fixa - Divida 100 1% 0%
Exterior Externa"

Art. 9, Inciso I Fl de "Investimento no Exteror 10% 10% 10%

Art. 9%, Inciso Il Fl de "Acoes - BDR Nivel I 10% 10°%: 10%

E;?E::S;ZS Art. 10, Inciso | E: CFT::::“mE'“d” FIM 2 0o 158 15%
Art. 107, Inciso || Fl de Parlicipacioes 5% 15% 15%

Art. 10°, Inciso Il ;LE'::D""ME'EE - Mercado de o, 15% 15%

Fundos Imobiliarias  Ar. 11° Fl Imobiligrios 5% 20% 20%

Empréstimos
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Consignados Ar. 127 Empréstimos Consignados 5% 10% 10%

2.6.3 - Eslralégias Alvo para 2026

As sugestdes e a conlinuidade dos investimentos nos alivos deverdo cbservar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montanies
e laxas das obrigacoes atuariais, presentes e fuluras, do nosso regime proprio de previdéncia social, com o objetivo de manter o equilibrio
econdmico-financeiro entre alivos & passivos do nosso regime.

Cabe destacar gue o MTPrev possui segregacdo de massas implementada através de plano de custeio, possuindo dessa forma um Plano
Financeiro & um Plano Previdenciario. Sendo assim, esta Politica Anual de Investimentos, no gue diz respeilo aos objetivos de rentabilidade e de
longo prazo, permissdes e lmitagdes, aplica-se especialmente ao Plano Previdenciario, dado que & considerado o plano “saudavel” e onde se
encantram os recursos disponiveis para a realizagao dos investimentos de fato.

Embora o Plano Financeiro também possua recursos, estes tém caracteristicas de fluxo de caixa ndo permile aplicacies visando obter

rentabilidade de longo prazo. No entanto, as aplicagbes deste plano tambem respeilarfo as permissies e vedagbes impostas pela Resolugao
CMM 4.963/2021 para fins de enguadramento global dos recursos.

Pro- fie e AU % Atual R I
) Estratégia Limite = Estralégia
TIPODEATIVO  ARTIGO Limite Gestéo En‘-j'ﬁ Suner s Engz .
IV e HPENION geyjos Sebi25 “
Resolugin
Titulos do Tesouro .
REMDA FIXA ) . 71 "ET 100% 100°:  68% 100%  52,29% 1.122.056.663,08 50,00%
Macional (Selic)
Fund Renda Fi 100%
,un . } F? 8 e FE 100%: 1005%: 5% 100% 4,933, 10588993021 5,00%
Titulos Pablicos
ETF de Renda Fixa 100%._, | ... 100%  100% 100%
Titulos Pablicos
i issad
Operagies  compromissadas 7211 - 59 -
com lastros em TPF
Fundos de Renda Fixa (CWM) 72, 11l “a" 809 B0% 1% T5% 18,549 39790148834 5,00%
ETF de Renda Fixa (CVM) 7. 609% B0 7%
Ativos  financeiros de RF -
Emissao de instituigdes 7, IV 20%: 20% 1% 20%: 5,32%  114.237.771,18 5,50%
financeiras
FIDC Sénior PR 5% 200 1% 15% 0,25%
Renda Fixa - Crédito Privado 72, V. 'b” 5% 200 1% 15% 0,133  2.703.649.68 0,50%
Debentures Incentivadas 7N, e 595 20% 1% 15% 0,25%
SUBTOTAL 78,00% 81.21% 1.742.789.500 49 66,30%
ACQES Fundo de agées 82, | 0% 459L 8,00% 4505 11,96% 256.551.975.11  20,00%
ETF de agoes g2 |l 3% 45% 1,009 45% 0,25%
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Fl AgGes - BDR Mivel | inova) 82, 1l 10% 10% 0,50%: 10%: 0.25% 5329.20283 025%

SUBTOTAL 9,500 12.21% 261.881.177.94  20,50%

FI EXTERIOR FIC Renda Fixa -g. | 1pe jouu 10%
Divida Externa

FIC Aberto - Investimento no

) g2 | 109G 10% 0509 10% 0,912  19.486.513 .43 1,00%
Exterior
Fl Agoes - BDR Nivel | | 10%: 10% 090% 10%:
SUBTOTAL 1,000 0,91% 19.486.513.43 1,007
INVESTIMENTOS Fundos
) 108 1 10% 15% 1,000 15%: 0,26% 5.521.079.79 1,00°%:
ESTRUTURADOS Mulimercados
Fundos em Participagdes (FIP) 102, [l 5% 10% 4,009 10% 4.90%  105.106.72583 5,00%
Fundo de Actes - da d
HED e ALDES - METeado €8 e m 59 10% 1,00% 10%
BCESS0
SUBTOTAL 6,00% 5.16% 110.627.805,62  6,00%
Fundos .
Fll L 11% 5% 159G 1,000 1585 0,529 11.168.590.64 1,007
Imabiliarios
Emprést
rprEsTimos 122 5% 10% 5% 10% 59
Consignados
TOTAL GERAL 100°% 100% 2145953 58812 100,00%

2.6.4 - Diretrizes para Alocacio De Recursos

A alocacdo dos recursos deve ter como base ndo apenas a avaliagio do ambiente econdmico (interno & externo) e o risco pais, mas também as
espacificidades do MTPrev, de forma a construir um processo de investimenio coerente e salido.

A diversificagio da carleira de investimentos & definida como o modelo fundamental de construgo da carleira de investimentos, que visa
equiliorar os riscos e proporcionar resultados esperados favoraveis.

Existern dois tipos principais de diversificacio: absoluta e relativa. A estratégia absoluta envolve investimento em pelo menos rés mercados de
alivos independentes com diferentes ciclos econdmicos.

A eslralégia de diversificagao relativa envolve o uso de uma unica opgéo de ativo com o mesmo nivel de risco. Uma estratégia absoluta permite
a0 investidor reduzir o risco geral devido & carteira diversificada, enguanio a estratégia de diversificacdo relativa dificulta a redugio do risco total
da carleira devido & dependéncia de um Unico alivo (segmento de alivas).

Uma analise de investimento baseada em modelos tedricos de portfélio & Otil antes da implementacdo. No entanto, deve ser acompanhada de
um processo de inveslimento que tenha um objelivo especilico em mente. Para isso, abaixo consla as principais direfrizes dos investimentos,
sem prajuizo de outras formas de governancga:

+  Ter como foco uma estratégia de diversificacio da carteira de investimentos, com alocacio dos recursos nos diversos segmentos, de forma a
encantrar a melhor relacéo possivel entre risco e retorno;

« Awvaliar o cendrio macroecondmico e politico como forma de aproveitar oportunidades pontuais de investimentos;
«  Estabelecer limites maximos e minimos de aplicacdo em cada segmento & prazos de vencimentos dos investimentos de acordo com o peril
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de risco do Instituto, zelando pela prolecio do palriménio.

«  Escolher ativos que possuam ou ndo amorlizagies ou pagamenia de jures periddicos, dentre outros, de forma a atender a necessidade de
caixa para pagamento de aposentadorias e pensdes;

. Elaborar processos claros e objelivos para avaliacio dos fundos de investimento, com envalvimenio de diferentes atores no processo
decisano:

+  Aprimoramento constante do processo de credenciamento de gestores e administradores, de forma a zelar pelo mais elevado padréo ético de
conduta;

. Prezar pela ransparéncia das informagdes, com disponibilizacidoe de informagdes em site eletidnico de acesso livre, bem como pela
prestagdo de contas junto aos orgdos fiscalizadores externos e inlernos;

«  Buscar a eficiéncia e eficacia na alocacio dos recursos e nos procedimentos internos;
«  Zelar pela legalidade & moralidade em todo o processo de investimento.

. Asseqgurar de que o processo de decisdo e alocacio dos investimentos seja realizado com isencéo de conflitos de interesses de toda e
qualquer ordem.

Cuanto as Lelras Financeiras (arl. 7%, |V), serdo permitidas apenas aplicagies em ativos emitidos por instituigdes classificadas na regulacio
prudencial do Banco Cenfral no nivel S1.

2.7 - Justificativas das Estratégias Alvo
2.7.1 - Empréstimos Consignados
Ohjetivo

Com a possibiidade da concessio e administragio de empréslimo consignado aos servidores efefivos, aposenlados e pensionisias
(“tomadores”) por parle do MTPrev, se faz necessario o eslabelecimento das politicas, condigdes, diretrizes, controles e a gesio dos processos,
desde a concessao, administragdo, operacionalizacao e cobranga.

O empréstimo concedido aos lomadores, & considerado uma aplicacio financeira para o MTPrev, conforme determing a Resolugdo CMN n®
4 963/2021.

O objetivo principal da implementagao do empréstimo consignade no MTPrev & maximizar a rentabilidade do patriménio do fundo previdenciario,
€ acelerar a cobertura do déficit atuarial.

Parametro de Rentabilidade - Benchmark

Cs pardmelros de rentabilidade perseguidos pela carleira de empréstimos consignados buscardo manter o equilibno econdmico-financeire da
carteira e ser superior & meta atuarial do RPPS utilizada na avaliago atuarial vigente, tendo em visla a necessidade de busca e manutencao do
equilibrio financeiro e atuanal.

Elegibilidades ao empréstima
Os tomadores do empréstimo consignado poderdo ser os servidores efetivos, aposentados e os pensionistas vinculados ao MTPrav.

A concessdo de empréstimos aos servidores efelivos, aposentados e pensionistas estard sempre sujeila a classificagdo da capacidade de
pagamento (CAPAG) do Estado do Malo Grossa junto & Secretana do Tesouro Macional (STN) Atualmente, o Estado do Mato Grosso é CAPAG-
A

M&o poderdo contratar operacoes de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitacio, estejam enguadrados em guaisquer das
hipdteses a sequir:

a) nao lenham disponibilidade de margem consignavel para a contratlagio;

b} gue tenham causado inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriormente lomados perante o RPPS:
¢} ltenha cessado o beneficio;

IMontante disponivel

A carleira de empréstimo consignado do MTPrev obedecerd sempre aocs limites consignados nesla politica de investimentos € na Resolugao
CMN n.® 4.963/2021, podendo ser alé 10% (dez por cenlo) do palrimonio.

A concessdo de empréstimos serd automalicamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos em empréstimos atingir o percentual
de alocagdo maximo, 109 (dez por cento) do patriménio, estipulado nesta politica.
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Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos que ainda esteja disponivel para as concesstes e dos
critérios estabelecidos para acesso dos inleressados ans recursos reslantes.

Critérios de Elegibilidade e Prazo de Pagamento

Os empréstimos consignados e de renegociacio deverio considerar o prazo maximo de amortizacio equivalente a 96 (noventa e seis) parcelas,
ohsamnvando-se ainda oz critérios e as faixas elarias a seguir:

a) Alé 67 (sessenta e sele) anos - 96 (novenla e seis) parcelas;

by Alé 68 (sessenta e oito) anos - 84 (oitenla e qualro) parcelas;

¢l Al 69 (sessenta e nove) anos - 72 (selenta e duas) parcelas;

d) Alé 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas:

e) A 71 (selenta @ um) anos - 48 (guarenta  oito) parcelas;

fy Alé 72 (selenta e dois) anos - 36 (trinta e seis) parcelas;

) Awé 73 (selenta e trés) anos - 24 {vinte e gualro) parcelas;

hy Alé 74 (selenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas.

W&o sera concedido empréstimo consignado para o tomador gue possua idade superior a 74 (setenta e guatro) anos, & 01 {um) dia.

Mo caso de pensionista temporario, o ndmero olal de parcelas do empréstimo ndo podera exceder o prazo maximo de concessao do beneficio,
combinado com os critérios e faixas elarias descritas acima.

Encargos e Taxas
As prestacoes dos empréstimos concedidos serdo calculadas mediante aplicacio de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Inveslimentos e Conselho de Previdéncia, devidamente informada nesta politica
de investimentos;

b) Taxa de Administracao;
¢} Taxa do Fundo Garantidor e de oscilag@o de riscos; e
d) Seguro prestamista para coberiura dos riscos de empréstimo.

A Taxa de Adminisiragio sera destinada & coberura dos custos com a administragio da carteira de empréstimos, que devera suportar lodos os
custos operacionais e de geslao necessarios para as alividades de atendimento, analise, concessao, acompanhamenio e controle.

A constituicdo dos Fundos Garantidores destinam-se ao provisionamento dos recursos para fazer frente 4s despesas geradas pelo
aconlecimento dos eventos estimados, dando cobertura financeira aos evenlos a que s2 destinam, mediante a guilagao do saldo devedor
vincendo em caso de ccorréncia dos evenlos estimados.

As recuperagoes de crédito decorrenles de agdes judiciais e exirajudicials de cobranca tambem ensejario a recomposigao do Fundo Garantidor.

05 Fundos de oscilacdo de riscos desfinam-s& ao provisionamenio de recursos para cobrir os riscos de perda da carleira em decorréncia de
desvios nas hipdleses ulilizadas, de acontecimentos que extrapolem a margem de sequranca dos fundos garantidores, em caso de evenlos
incertos ou com amplitude ndo adequadamente mensurada e objelivam a eslabilidade dos valores das laxas de coberluras dos riscos.

A contratacde de seguros visa garantic o recebimento do saldo devedor do tomador em caso de ocoméncia de sinistro que possam levar a
inadimpléncia em face das obrigacdes contratualmente assumidas com o MTPrev.

Apos a efelivacio da concessao do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagio ndo serdo objeto de resliluicao. Entretanto, nos casos
de quitacio anlecipada do contrato sera apurada a reducio dos juros incidenles sobre a concessaa.

Margem e Valores

A parcela mensal do empréstimo consignado ndo poderd ser supenor & margem consignavel do tomador, definida pelas disposicies legais
vigenies e suas possiveis allerages.

Os empréstimos serfo concedidos pelo sistema de amortizacdo prefixado, para serem descontados em prestagies mensais conforme o prazo
estabelecido, ressalvando as condicdes extracrdindrias nos casos de repactuacies.

Concessfo dos Empréstimos

A concessdo de empréstimo esta condicionada A consignacio das prestacies mensais em folha de pagamento ou de beneficios dos lomadores.
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O empréstimo somente serd concadido por meio da solicitacdo via plataforma’software de gestao e administracio conlratado pelo MTPrev. O
deferimento sard prerrogativa do MTPrev, observados os limites determinados nesta politica de investimentos e pela legislacio para operacies
como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizacdo, a liberagdo do empréstimo em conta corrente sera efetuada em até 72 (selenta e duas) horas do deferimento do pedido de
concessao emitida pelo MTPrev.

Toda concessdo de empréstimo estara condicionada a alocacio de recursos prevista nesta politica de investimentos, observados os limites
relacionados a margem consignavel e a legislacio aplicavel aos Regimes Propro de Previdéncia Social - RPPS, guanto as direlrizes de
aplicagéo dos recursos.

Delegacio de Competéncia

Fica a Gestio do MTPrev aulorizada editar ato administrativo regulamentando & modalidade de empréstimos consignados, atendendo as
determinacdes da Portaria MTP n.® 1 467 de 02 de junho de 2022 e da Resolugio CMN 4,863 de 25 de novembro de 2021, e o disposlo nesta
politica anual.

A Diretoria Executiva do MTPrev podera, a qualguer lempa, suspender, encerrar ou reabrir as concessies de empréstimos, além de alterar
prazos, valores minimos & maximos dos contratos, taxas de juros e outros parédmetros de cusieio gue norteiam a administracio e gestao da
carteira de investimentos em empréstimos consignados, medianle prévia comunicacio aos servidores efetivos, aposentados e pensionistas,
sempre visando o equilibrio econdmico-financeiro da carteira.

Disposicies Gerais
O MTPrev deverd dar publicidade ans potenciais tomadores das laxas, prazos e condicies de elegibilidade aos empréstimos.
M&o havera a possibilidade de portabilidade, pelos tomadores, dos saldos devedores dos empréstimos contratados junto ao MTPrev.

As decisfes excepcionais quanto 4s medidas a serem adoladas nos casos nio previstos expressamente no regulamento serdo apreciadas e
deliberadas pela Direloria Executiva do MTPrev, apos analise preliminar & manifestagao do Conselho de Previdéncia.

2.8 - Vedagdes

O MTPrev acalari todas as vedacies aplicdveis nos investimentos gue estio previstos na legislacio em vigor, bem como no locante 3s das
cerlificagdes e nos credenciamentos.

2.9 - Publicidade

O MTPrev, conforme prevé a Portaria 1.467/2022, alendera que as informagies contidas nessa politica de investimentos & em suas possiveis
revistes serdo disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (rinta) dias contados de sua aprovagao, observados os crilérios estabelecidos
através dos alos normativos vigentes.

3.0 - Politica de Algadas de Decisdo

Conforme eslabelece a Resolugao CMM 4.983/ 2021, o MTPrev devera estabelecer as alcadas de decisdo de cada parlicipante do processo de
gestao de investimentos dos recursos.

Cabe ao Conselho de Previdéncia do MTPrev:

« Aprovar a Politica Anual de Investimentos, seus limites de demais condicGes eslabelecidas;

«  Aprovar as medidas de contingéncia em caso de possivels perdas e/ ou exposicio excessiva a riscos;
Cluanto ao Comité de Inveslimentos cabe avaliar as movimentagies:

+  Dos fundos de investimentos em Renda Variavel, investimentos no exterior e estruturados.;

«  Dos alivos considerados de alto risco;

+  Dos ativos com risco de crédito elevado (FIDG, CDB, por exempla);

An Gestor de Recursos serd imputada as prerrogativas:

«  Movimentagdes de fluxo de aplicacio e resgate para a liguidacio das obrigacdes mensais do MTPrev;

«  Aplicagdn de saldos remansscentes & novos recursos das contas correntes em fundos de investimentos previstos nesla Politica Anual de
Imvestimentas:

«  Aplicacies em tiulos pablicos, desde que observadas as laxas compativeis com as obrigagies presentes e futuras do MTPrev;

. Movimentacio entre os fundos de investimentos de Renda Fixa, conforme necessario e de acordo com as expeclalivas sobre o
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comportamento dos indicadores

«  Uma vez aprovada a movimentagao de recursos para Renda Variavel, cabera ao Gestor o acompanhamento do desempenho e as possivels
realocaches de acordo com os limiles estabelecidos na Politica Anual de Investimentos.

4.0 - Plano de Contingéncias
Um plano de contingéncia € exigido pela Resolucio CMN n® 4.963/2021, em seu Arl. 47, inciso VI

Entende-se por “contingéncia,” no ambito dos investimentos, a correcdo dos afastamentos dos investimentos dos pardmetros da legislagdo em
vigor & dessa politica de investimentos, bem como a excessiva e/ou exposicéo a riscos e potenciais reducdes do patrimonio liquido do MTPrey
causadas por perdas reais de parcelas dos s2us recursos financeiros previdencianos.

C plano de contingéncias abrangera:

. 05 investimentos gue direcionam a carteira de investimentos do MTPrev para o ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas
estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e dessa politica de investimentos (desenquadramentos) observados em nosso
sistema de acompanhamento dos investimentos, buscando adapla-los aos parametros estabelecidos, assim que deleclados, e, imediatamente
corrigidos, preferencialmente, no mesmo més de sua verificacao;

« g acompanhamento de informes e convocagio, com presenga e'ou volo onling, em assembleias de cotistas de fundos de investimentos que
venham a ter decretada a suspens&o dos resgales, em caso de iliquidez dos ativos integranies de sua carleira, ou situacies semelhantes de
default parcial ou total desses ativos.

«  Perdas de recursos advindos de fundos de investimentos, diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez serfio tratados de
maneira efeliva e conlinua a cada més na busca de minimizagio ou reversao lolal destas mediante resgales, realocactes, estudos especificos,
se necessano for, e proposigao de uma ou mais estratégias a serem submetidas as inslancias intermas e devida contabilizacio de resultados
obtidos de forma a ficar claro e documentado todo a execucio de conting@ncia, a cada ano de gesiio.

. Em caso de idenlificacio de movimeniagdes financeiras nao autorizadas, quer em posicies de investimentos delidas, disponibilidades
financeiras ou repasses palronais de gualguer espécie, de qualquer valor, devera haver contalo com as agéncias onde o MTPrev delém contas
correntes para blogueio imediato de acesso, identificacdo dois) responsavel (gis) pela movimentacio e, em caso de agdo dolosa, a producio de
bolatim de ocorréncia policial para fuluro processao criminal de responsabilizacio e busca da devolugdo dos recursos desviados.

5.0 - Carteira Atual

A carteira atual do MTPrev segue demonsirada no quadro a seguir com os percentuals de alocagio, assim como os limites legais por segmentos
de aplicacio, conforme Resolugdo CMM n® 4.963/2021, na data-referéncia de 30/08/2025. Consla também informactes de rendimentos e
rentabilidade acumulada até o pericdo considerado.

A carteira atual € composta majoritariamente par Titulos Pdblicos da Divida do Governo Federal emitidos pelo Tesouro Nacional, notadamente
titulas Tesouro IPCA (NTW-B) compativeis com as obrigagies de longo prazo do MTPrev. Justifica-se pelas laxas oferladas nesles papeis
estarem muito acima da mela atuarial do MTPrev, sendo suficientes para alcancar a rentabilidade necessaria com baixo custo e volatilidade
anulada devido & marcacio na curva.

Composigao da Carleira - Plano Previdenciano - posicio em 30/02/2025

TITULOS PUBLICOS SALDO (R%) % GRUPO % CARTEIRA ENQUADRAMENTO
MTH-B 2035 357.560.092,31 3187 16.66% Art. 78 1, e
MTH-B 2045 252.051.87021 2246%  11.75% Art. 78, 1, e
NTH-B 2029 138.498.208,87 1234% 645% Art. 72 1, “a”
MTH-B 2027 103.067.498,32 9,19% 4,80% Art. 78, 1, 8"
MTH-B 2028 T2ABT.007.22 646% 3,38% Art. 78 1, 8"
MTH-B 2040 59.369.52844 525%% 2,77% Art. 78, 1, “a"
MTH-B 2028 92.190.73494 465% 2,43% Art.7e |, e
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NTN-B 2032

MTH-B 2030

LTF-2030

Subtotal

FUNDOS RENDA FIXA

ITAU RENDA FIXA DI

BB RF FLUXOD

ERADESCO DI PREMILM

TREMWND REMNDA FIXA SIMPLES

SANTANDER RENDA FIXA DI

BB RENDA FLXA REF. DI

ITAU LEGEND

BB ESPELHO REGIA

BB ATIVA PLUS

Subtotal

LETRAS FINANCEIRAS

LF - BTG 2027

LF - ITAU 2028

LF - SANTANDER 2027

LF - BTG 2035

LF - ITAU 2027

LF - ITAU 2030

LF - BRADESCO 2028

LF - SANTANDER 2027

LF - ITAD 2027

33.516.320,28

31.214.380,05

22101.022 44

2.99%

2,78%

1,97%

1.122.056.663,08 1005:

SALDO (R$)

131.317.706,05

123.955.240,33

92.047.361 66

55.361.080,22

47.938.781.24

39.748.143,52

10.780.706.47

2.703.649 68

2.642.397.06

506.495.066,23

SALDO (R%)

22.970.926,72

16.655.393,90

11.045.015,54

10.866.150,31

10.595.161.,22

10.573.807.08

10.272.920,78

10.199.174,10

5.5453.293.85

% GRUPO 2. CARTEIRA ENQUADRAMENTO

25,93%

24 47%

18,17%

10,93%

9.46%

7.85%

2,13%

0,53%

052%

1007

% GRUPO %= CARTEIRA ENQUADRAMENTO

20,11%

14,58%

9,67%

9.91%

9.27%

9,26%

8.99%

8,93%

4 85%

1,56%

1.45%

1,03%

32.29%

6,12%

3,78%

4,29%

2,58%

2,23%

1,85%

0,50%

0,13%

0,12%

23.60%

1,07%

0,78%

0,51%

0,51%

0,49%

0,49%

0,48%

0,48%

0,26%
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Art.7e |,

Art 72|,

Art. 72|

Art.72

Art. 72

Art. 78

Art. 72,

Art.72

Art. 72,

Art. 72,

Art. 72

Art. 72

[, b

[, "B

[, "B

, 'I|I|I_ ||b||

Art. 7E IV

Art. T8 IV

Art. 78 IV

At 7E IV

Art. 7E IV

Art. T8 IV

Art. 78 IV

At 7E IV

Art. 78 IV



LF - SANTANDER 2026

Subtotal

FUNDOS RENDA VARIAVEL

TARPON GT

TARPON ATLANTICUS

GUEPARDO

ITAU INFLATION EQUITY

BTG OPORTUNIDADES LISTADAS |

ITal S&Ps00

CALXA EXPERT DIVIDENDOS

SANTANDER ACOES DIVIDENDOS

AZ QUEST SMALL MID CAPS

VINCI MOSAICO

ITAU SMART AGOES BRASIL 50

BRADESCO DIVIDENDOS

4UM SMALL CAPS

ITAU BDR NIVEL 1

BB TRIGOND FLAGSHIP SMALL CAPS

KINITRO

Subtotal

FUNDOS EXTERIOR

PATRIA MONEDA LATAM

ITAU WORLD EQUITIES

BTG MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES

Subtotal

5.515.923.68

114.237.771,18

SALDO (R$)

58.837.861.,23

33.859.866.97

25.309.439.91

21.219.513,31

20.245.065,97

17.471.039.89

11.328.970.,89

11.060.985,95

11.060.777,19

11.051.433.47

10.783.083,15

10.400.602,73

5.478.089.09

5.329.202.83

4.781.4592 .22

3.683.749.14

261.881.177,94

SALDO (R$)

8.695.224 32

5.431.762.45

5.359.526.66

19.486.513.43

4. 83%

1007

% GRUPO 2. CARTEIRA ENQUADRAMENTO

2247%

12,92%

9,66%

8,10%

773%

6,67%:

4.33%

4. 22%

4. 22%

4.22%

4,12%

3.97%

2,09%

2,03%

1,83%

1.41%

10075

% GRUPO 2. CARTEIRA ENQUADRAMENTO

44 62%

27.87%

27,50%

10075

0,26%

3,32%

2,74%

1,58%

1.18%

0,99%

0,94%

0,81%

0,53%

0,52%

0,52%

0,51%

0,50%

0,48%

0,26%

0,25%

0,22%

0,17%

12.20%

0,41%

0,25%

0,29%

0,91%
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Art. 78 IV

Art.g2,

Art g2,

Art g2,

Art g2,

Art.g2,

Art g2,

Art g2,

Art g2,

Art.g2,

Art g2,

Art g2,

Art.g8,

Art_g2,

Art g2,

Art g2,

Art.g8,

Art 92,

Art 92,

Art.g8,



FUNDOS ESTRUTURADOS SALDO (RE) % GRUPO %= CARTEIRA ENQUADRAMENTO

KINEA EQUITY INFRA | FEEDER 43.727.261.40 3953%  204% Art10 1l
PATRIA PRIVATE EQUITY VI 30.528.959.53 2760%  1,42% Art10, 1l
VINCI PARTMERS IV FEEDER B 12.226.996,34 11,05% 0,57% Art102 1l
PATRIA INFRA V ADVISORY 5.342.232.44 573% 0,30% Art10e, 1l
OAKTREE 5.521.079.79 4.99% 0,26% Art. 108, |
PERFIM INFRA | 4.701.363.90 4.25% 0,22% Art 1021
BTG PACTUAL CO-INVESTIMENTO 3.381.300.92 3,08% 0,16% Art102 1l
P INFRA V' FEEDER 2.010.058.54 1,82% 0,09% Art 1081
KINEA EQUI TY INFRA | CO-INVEST | FUNDO 1.161.004.73 1,05% 0,05% Art10 1l
BTG PACTUAL INFRA IIl FEEDER 1.027 548,03 0,93% 0,05% Art102 1
Sulrtotal 110.627.805,62 1005 2,16%

FUNDOS IMOBILIARIOS SALDO (R%) % GRUPO % CARTEIRA ENQUADRAMENTO
KINEA AQUISICOES RESIDENCIAIS 8.1658.590.64 T3 4% 0,38% Art. 11%
SPX SYMN DES. GALPOES 3.000.00:0.00 26,86%  0,14% Art. 112
Subtotal 11.168.580,64  100°% 0,52%

TOTAL 2.145.953.588,12 1009

Enguadramento dos Ativos - Resolugéo CMN 4.963/2021

Os papéis do Tesouro IPCA, também conhecidos pela nomenclatura NTN-B, sao0 alivos da divida soberana (divida do Governo Federal) e que
remuneram uma taxa composta poer IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Ampla, indicador oficial de inflacio) acrescida de uma taxa
de juros, exalamenle a mesma composicio da meta atuarial - IPCA « JURDS. Os papéis possuem vencimentos diversos e a selegio dos que
fardo parte da carleira € orientada pela necessidade de liquidez imediata e futura do MTPrev.

Os titulos pidblicos representam atualmente 52299 do total da carteira, constituindo um “hedge” (protecio) para a esiratégia de investimentos de
longo prazo, uma vez que os papeis serdo mantidos até o vencimento e, portanto, ndo sofrero com a volatilidade comum aos papéis do lesourn
alé sua data de liquidagao.

Este montante em titulos permite que o MTPrev possa adequar sua estralégia de longo prazo ulilizando-se dos demais segmentos permitidos
pela legislagdo sem comprometer o maior percentual alocado e por outro lado aproveitar a rentabilidade diferenciada que esses ativos podem
trazer para a carleira & confribuindo com um “plus” no resultado em busca do alkcance da meta atuarial, como podemos observar nos graficos a
sequir.

Meta Atuarial (IPCA + 5,13% a.a.) x Rentabilidade - acumulado - Plano Previdenciario

O grafico a seguir demonsira relagio Risco x Retorno da careira de investimentos do MTPrev e dos ativos que a compdem e dizem respeilo aos
alivos pertencentes ao Plano Previdenciario (em Capitalizacda), uma vez que & neste plano onde se realizam os investimentos de longo prazo.
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Vale ressaltar que o MTPrev possui a maior parte da carteira composta por tilulos plblicos marcados na curva (imunes & volatilidade), dessa
forma é de se esperar que o comportamento geral da carleira apresenle uma relagéo Risco x Relorno proxima a dos Titulos Pdblicos, como fica
evidenle no grafico.

6.0 - Aprecamento de Ativos Financeiros

Os tilulos e valores mobiliarios integrantes das carleiras e fundos de inveslimentos, para 0s quais os Institutos aplicam seus recursos devem ser
marcados, em regra, a valor de mercado. excelo os alivos perlencenles as carleiras dos Fundos regidos pela portaria SPREV 1,467/ 2022, de
acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA e definidos na Resolugo CMN n? 4.963/2021.

Cabe esclarecer que o mélodo e as fontes de referéncia adotados para precificagio dos ativos 580 os mesmos eslabelecidos por seus
custodiantes e estdo disponiveis no Manual de precificacio do custodiante. A sequir destacam-se as formas de precificacio vigenles para os
lipos de aplicagfes, conforme dispoe a legislacio aplicavel.

Marcagao na curva

A precificaco dos atives financeiros pela marcacio na curva € Util para o investidor que pretende manter saus titulos até o vencimento ou por ur
horizonte mais longo. Ao optar por esse tipo de precificacdo o RPPS procura obler isencdo de parte da volatilidade vivenciada nos dias atuais,
ocasionada pelo incremento das incerlezas provenientes de diversos setores (politicos, econémicos, fiscais, ele.).

A marcacio na curva & um meétodo usado para o acompanhamenio diario da rentabilidade das aplicagGes de renda fixa, especificamente Tilulos
de Emissdo do Tesouro Macional (Titulos Pdblicos). O importante para o MTPrev ter um acompanhamento de como estio sendo os retornos dos
seUs investimentos vis a vis, e sua necessidade proveniente da interpretacio de seu passivo aluarial.

O MTPrev pretende conlinuar utilizando essa forma de aplicacio de Marcagio na Curva em fungao da implementacio do Plano de Cusleio e de
margem disponivel pelo Fluxo Anuwal Liquido identificado pelo ditimo ALM (elaborado em 2024 e em processo de revisdo no momento da
elaboragao desta Politica Anual de Investimentos). O plano de custeio foi alterado em 2024 através da Lei n® 810, de 23 de dezembro de 2024
estabelecendo o cronograma de desembolsos conforme a labela a seguir:

Ana Aporte (R$)

2025 247.773.910,00

2026 247.773.910,00

2027 247.773.910,00

2028 247.773.910,00

2029 247.773.910,00

2030 247.773.910,00

2031 247.773.910,00

2032 247.773.910,00

A aquisicéo de Titulos Plblicos Federais pelo regime proprio de previdéncia & regulamentada pela Resoluggo CMN 4. 963/2021 e parametrizada
por regras gerais através Portana 1.467/2022 nos arigos 141 & 142 & em seu anexo V| se estabelecem as instrucdes para operacies com os
Tiulos Plblicos.

A verificagdo do atendimento ao previsio na Portara e seus anexos, com a comprovacio da capacidade pela avaliagao do fluxo atuaral do
RPPS, pode ser realizado com o estudo da ALM, sendo este subsidio necessario para avaliar a compatibilidade dos “titulos mantidos até o
vencimenlo” com o passivo atuanal do RPPS.

A aquisictes diretas trazem alguns beneficios para a carleira de investimentos do MTPREVY, pois com a possibilidade de adquirir titulos plblicos
e realizar a marcacio na curva, & possivel reduzir a volatilidade da carleira no gue tange aos investimentos nessa calegona. Oulro ponto que
justifica & opgdo de adquirir esses ativos direto esla no fato da redugio do custo de transagio pelas taxas de administragdo cobradas pelas
instituigdes nos fundos do art. 78, [, "b", da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 (fundos 100% titulo plblicos). Dessa forma, a parcela do patriménio
do APPS que for aplicado em titulos federais estara livre de taxa de administragao.
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IMarcacio a mercado

A marcacio a mercado € o modo de precificagio gue atualiza diariamente os pregos dos investimentos de Renda Fixa, ativos de Renda Vanavel
& Fundos de Investimentos. A Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA divulga, diadamente, um
referencial de pregos dos titulos pdblicos e privados. Em geral, essa forma de precificago serve de referéncia para os RPPS. acompanhar as
suas aplicactes em titulos de renda fixa. A figura 1 apresenta graficamente as diferengas entre as duas modalidades de precificacio dos precos
dos alivos de inveslimento.

Figura 1- Marcagao na Curva x Marcacio a Mercado.
7.0 - Contratos

O MTPrev no intuito de cumprir & estralégia de investimento nesla Politica realizara contralos com empresas para a prestagdo de senvigos de
consultoria, custodia qualificada. gerenciamento de carleira e estudo Auarial.

7.1 - Consultoria de Investimentos

O MTPrev tem a premogaliva de conlralar empresa de Consulloria de Investimenlos, de acordo com os crilérios estabelecidos na Resolugio
CMM 4.963/21, Portaria SPREV n® 1 467/2022, com suas alleragdes, e da Resolugio CVM n® 19/21, para a prestagio de servigos previstos,
assumindo as respeclivas obrigagdes nas demandas sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais dos seus recursos financeiros
previdenciarios. Serd renovado o contrato com a Empresa Mais Valia Consultoria e Educagao, para o processo de andlise, de assessoramento
da carleira de investimentos.

7.2 - Estudo Atuarial

Tendo em vista a necessidade de busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial, o MTPrev renovara o contrale com a Empresa FAC
Consulloria e Sistemas fornecimento das projecies atuanais & da avaliagio da siluacdo financeira e atuanal do instituto, de que trata a Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000.

7.3 - Custodia Qualificada

A fim de atender as crescentes demandas com maior seguranga tecnologica maximizando e flexibilizando as atividades desempenhadas pela
equipe da Diretoria de Investimentos, serd confratada a custadia qualificada.

Custodia Qualificada Irata-se de servico especializado que visa garantir a seguranca, a integridade e a disponibilidade de ativos financeiros,
emvalvendo a guarda, administragio & movimentagio desses alivos e acordo com as instrugdes da contratante. E um servico gue exige
conhecimento técnico e infraestrutura especializada, tendo como objetivo principal a guarda eletrénica de ativos financeiros, como titulos, agdes,
derivativos, elc.

7.4 - Gerenciamento de Carleira

Para uma maior diversificacio da carteira, andlise dos fundos de investimentos e do cenario econémico, faz-se necessario a contratacio de
empresa especializada no deservolvimento de solugbes para acessar, analisar, comparar, monitorar, gerenciar e apresentar informagaes
financeiras de forma facil, consistente e eficiente.

8.0 - Cendrio Macroscondmico

O ano de 2025 foi marcado por um cenario macroeconomico de fransigdo, com sinais de desaceleragdo global, inflagdo em processo de
convergéncia & manutengao de politicas monetarnas restritivas no Brasil. Mo ambiente doméstico, os desafios fiscais e a persisténcia inflacionaria
condicionaram as decisdes de politica econdmica. enquanto o exterior iniciou um ciclo de afrouxamento gradual de juros.

Ao longo de 2025, o comportamento do IPCA foi marcado por oscilages entre imestres, reflelindo tanto choques ponluais em alimentos e
energia guanlo um processo de desinflagio gradual nos bens industriais. Mo acumulado até setembro, o indice somava 3,64%, e a prévia de
outubro {IPCA-15) indicava desaceleracio, com inflagio acumulada de 3,94% no ano e 4,94% em 12 meses.

Os principais grupos que impactaram o indice foram Alimentagio e bebidas, Habitagdo e Transportes. O primeiro exerceu pressao relevanie no
inicio do ano, em funcéo da alta de hortalicas, arroz e feijdo - agravada por eventos climalicos regionais -, mas perdeu forca a partir de julho com
a normalizacio das safras. Ja Habitago apresentou variagdes significativas por conta de ajustes nas tarifas de energia eléfrica e gas de botijao,
apos o fim de subsidios temporarios, além de reajustes de condominio e aluguel medidos pele IPCA. Em Transportes, o destaque foi a
recomposicio dos precos dos combustiveis, especialmente gasoling e etanol. que refletiram tanto variacies no petroleo quanto mudancas
tributéarias. Por outro lado, Bens industriais - principalmente eletrodomésticos & vestuano - mostraram alivie, acompanhando o cambio mais
estavel e a desaceleragdo do consumo. Servigos, conludo, mantiveram-se como o componente mais persistente da inflagio, influenciados pelo
mercado de frabalho aguecido, reajustes de escolas e aumentos em servigos de alimentacio fora do domicilio.

IPCA - INDICE NACIONAL DE PRECOS AQ CONSUMIDOR AMPLO
FOMTE: IBGE e Relatdrio FOCUS de Mercado BC 07/11/2025. Elaboracio Propria.

Esze comportamento helerogéneo reforga a leitura de um processo de desinflagdo ainda incompleto, com a inflagio de servigos exigindo politica
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monetaria mais cautelosa. O Banco Central tem deslacado em suas comunicagdes que a convergéncia plena 4 mela de 3% depende da
recomposicio das expectativas ancoradas e da dissipagao dos chogues no setor de energia e transportes.

IPCA x META DE INFLACAC ANUAL
FOMTE: IBGE & Relatdrio FOCUS de Mercado BC 07/11/2025. Elaboracio Propria.

O Comité de Politica Monetaria (COPOM) manleve postura conservadora diante de um cenario de inflagio ainda resiliente e expectativas de
mercado parcialmente desancoradas. Apos o ciclo de elevagdo concluido em 2024, a laxa Selic permaneceu em 15,00% a.a. ao longo dos
primeiros dez meses de 2025, com o Banco Central reforgando em suas comunicagtes o compromisso com a convergéncia da inflagio a meta
de 3% no horizonte relevante.

As decisGes de manutencio foram sustentadas pela leitura de gue o processo desinflacionario ocorria de forma mais lenta do gue o esperada,
espacialmente no nlcleo de servicos & em pregos administrados, enquanto o mercado de frabalho seguia aguecida. O Relatdrio de Politica
Monetaria (APM) de selembro/2025 destacou gue a politica monstaria operava em terreno significativamente contracionista, mas ainda
necessario para reduzir as expeclativas inflacionarias. O BC ressallou, ainda, o risco fiscal como falor de assimelna: incerlezas sobre
cumprimento das melas de resullado primario e pressdes por gastos obrigatorios poderiam atrasar o inicio do ciclo de corles.

TAXA SELIC META ANUAL
FOMTE: Relatario FOCUS de Mercado BC 07/11/2025. Elaboracio Propria.

Mo campo das expectativas, o Boletim Focus ao longo do segundo semesire passou a projelar inicio da flexibilizagéo monetaria apenas no
primeira frimestre de 2026, com Selic terminal entre 12.50% e 13,00% até o final do proximo ano. Essa sinalizac&o condiciona o cendrio de
renda fixa e o posicionamento talico de duration nos portfdlios institucionais.

O real brasileiro apresentou comportamento volatl em 2025, influenciado tanto por fatores externos - politica monetaria norte-americana, fluxos
para emergentes e pregos de commodities - quanto internos, como as incertezas fiscais e o elevado diferencial de juros. Apds encerrar 2024 na
casa de RE 4,90, o dolar se valonzou de forma consistenle no primeiro semestre, atingindo picos proximos de RE 5,55 em maio/junho, refletindo
o fortalecimento global da moeda americana.

A partir do terceiro frimestre, a perspectiva de inicio do ciclo de cortes do Federal Reserve 2 o avanco das reformas no Brasil favoreceram
apreciacio parcial do real, com a taxa de cdmbio encerrando outubro ao redor de R% 5,38, vanacio acumulada de cerca de +8% no ano. No
entanto, o ambiente permanece sensivel a movimentos de aversao a risco global e & dinamica de commodities, sobreludo petréleo & minéno de
ferro.

Do ponto de vista estrutural, o Brasil manteve posico exierna confortavel em 2025, com superavit comercial acima de USE 80 bilhdes e fluxo
cambial positive, amparado pelas exportacies do agronegocio e pelos termos de troca favoraveis. Ainda assim. o cadmbio nominal segue sujeito
a volatilidade em fungio das expeclativas fiscais e das oscilagdes de liquidez global, devendn se eslabilizar em torno de R$ 5,20-5.40 no cenario
base para 2026.

O mercado acionario brasileiro mostrou desempenho robusto em 2025, acompanhando a melhora gradual do ambiente extemo e o olimismo
com o ciclo de queda dos juros esperado para 2026. O lbovespa acumulou alta proxima de 16% no ano até outubro, encerrando o més acima de
149 mil pontos, em trajetdria de renovacio de recordes histaricos.

O avanco fol impulsionado por trés velores principais:
Valorizacao de commaodities (petrdlen, minério de ferro e celulose), gue bensficiou as grandes exportadoras listadas:

Resultados carporativos solidos em selores de bancos, energia & sansamento, impulsionados pela gestao eficiente & pelo ambiente de juros
dllos com spreads elevados;

Expectativas de reducdo da Selic em 2026, gue estimularam reprecificagio dos milliplos de empresas domésticas de consumo, vargjo e
construgao civil.

O fluxo estrangeiro tambeém fol determinante: o Brasil se consolidou enlre os principais destinos de capital em mercados emergenles, dada sua
posicao fiscal relativamente melhor e reservas inlernacionais robustas. Mo entanto, o rali da bolsa foi acompanhado por aumento de dispersao
setorial: enguanto setores exportadores e financeiros performaram acima do indice, segmentos inlensivos em crédito doméstico ainda sofrem
com o alto cuslo de capital.

Para 2026, o cenario base & de continuidade de valorizacdo moderada, apoiada pela Irajetoria esperada de queda dos juros e pela expectativa
de eslabilidade palitica. Ainda assim, a manutencio do apetite por risco dependera da execucao fiscal e da previsibilidade regulataria.

A economia brasileira apresentou crescimento moderado em 2025, com PIB projetado entre 2,2% e 2,4% no acumulado do ano. O desempenho
foi sustentado principalments pela expansdo do setor de senvigos, impulsionado pelo mercado de trabalho aguecido, e pela resiliéncia do
consumo das familias. & inddstria de transformacéo, por sua vez, leve desempenho heterogénen - beneficiada em parte pela recuperacio de
bens de capital e semicondutores, mas ainda limitada por custos de crédito elevados.

O agronegadcio, apos forte base de comparacio em 2024, registrou crescimento marginal, em lorno de 1.5%, reflelindo normalizacio das salras
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de soja e milho e recuo dos pregos internacionais. Mo selor externo, as exportacies ligquidas contribuiram positivamente, compensando parte da
desaceleracio do investimento publico e privada.

Do ponto de vista da demanda agregada, o consumo das familias cresceu aproximadamente 3%, amparado por aumento real da massa salarial
& pela estabilidade do desemprego abaixo de 7,5%. Ja a formagdo bruta de capital fixo manteve-se praticamente estavel, evidenciando que os
allos juros e o cenario fiscal incerlo contiveram novas decisdes de investimento.

A expectativa de retomada mais vigorosa em 2026 esli condicionada 3 reducdo efetiva da taxa Selic & ao avango de medidas de simplificagio
tributaria e de previsibilidade regulatoria, capazes de destravar inveslimentos de médio e longo prazo.

Ambiente Externo

A economia norte-americana manieve ritmo de crescimento moderado em 2025, com o PIB projetado em torno de 1.8%. sustentado pelo
consumo das familias e pelo mercado de frabalho ainda robusto, mas com sinais claros de arrefecimento da atividade no segundo semestre.
Apds um ciclo prolongada de politica manetaria restritiva, o Federal Resamnve promoveu o primeairo corle de juros em setembro de 2025, reduzindo
4 laxa basica em 0,25 p.p., para o inlervalo de 5,009 a 5,25% a.a., e sinalizando trajeloria de flexibilizagio “lenta e dependente de dados”.

A inflago medida pelo PCE caiu de 3,19 no inicio do ano para 2.8% em setembro, enguanto o ndcleo icore PCE) convergiu gradualmente para
2 9%, ainda acima da meta de 2%. O mercado de trabalho, embora resiliente, mostrou desaceleracio nos ganhos salariais e aumento marginal
na taxa de desemprego, o gue reforcou a avaliacio de que a politica monetaria contracionisla cumpriu seu papel de conter a demanda.

Mo campo fiscal, o governo norle-americano manteve elevado déficit primario, impulsionado por gaslos cbrigatonos e subsidios industriais
vinculados ao Inflation Reduction Act, o gque gerou debates no Congresso sobre limites de endividamento e sustentabilidade da divida pdblica. A
curva de juros americana, apos forle inversdo em 2023-2024, passou a normalizar gradualmente em 2025, refletindo expeclativas de corles
adicionais em 2026.

Para economias emergentes como o Brasil, o inicio do ciclo de afrouxamento monelano pelo Fed representa um vetor positiva, reduzindo a
pressdo sobre fluxos de capitais e aliviando parte da volatilidade cambial. Mo enlanto, o contexlo ainda sugere alta sensibilidade dos mercados
globais a dados de inflacio e emprego norle-americanos, com impacto direlo nas curvas de juros locals e nos precos de alivos de risco.

A economia chinesa atravessou 2025 em um processo de desaceleracdo estrutural, com o PIB crescendo 4,8% no acumulado do ano. inferior a
meta oficial de “cerca de 5%". O desempenho foi prejudicado pela fragilidade do setor imobilidrio, queda nos investimentos em infraestrutura e
baixo dinamismo do consumo doméstico, reflexo de uma confianca ainda fragil das familias.

Em resposta, o governo central intensificou medidas de estimulo monetario e fiscal. O Banco Popular da China (PBoC) reduziu a taxa de
empréstimo de um ano (LPR) para 3,35%, e injelou liquidez no sistema financeiro por meio de operagdes de recompra e flexibilizagio de
reservas bancarias. Mo campo fiscal, foram anunciados programas de investimento em energia limpa e tecnologia, além de medidas de apoio a
governos locais endividados.

Apesar disso, o setor imebilidrio continuou sendo o principal ponto de atencio, com aumento de inadimpléncia de incorporadoras e refracio das
vendas residenciais. O governo oplou por estimulos graduais e direcionados, evitando grandes pacotes generalizados, o que contribuiu para um
ambiente de crescimento mais conlrolado, parém menos vigoroso.

A desaceleracdo chinesa teve repercussdes direlas sobre os pregos das commodities - em especial minério de fermo e cobre - g,
consequaentemente, sobre paises exportadores como o Brasil. Ainda assim, a manutencéo de politicas expansionistas e a reabertura gradual do
crédito doméstico mitigaram riscos de uma desaceleracdo abrupta, preservando a demanda externa em patamar estavel para produtos agricolas
e meldlicos.

Ma zona do euro, 2025 foi marcado por inflaciio em gueda e atividade econdmica praticamente estagnada. O Indice de Pregos ao Consumidor
Harmonizado (HICP) recuou para 2,1% em oulubro, enguanto o PIB do bloco deve crescer apenas 1.2% no ano. O enfraguecimento do consumo
e da industra, especialments na Alemanha, reflete os eleitos defasados da politica monetana restritiva do Banco Central Europeu (BCE) e da
desaceleracio global.

Apds reduzir a taxa de deposilo para 2.00% em junho de 2025, o BCE manteve os juros eslaveis no segundo semestre, adotando postura de
‘esperar para ver”, avaliando a sustenlabilidade da desinflagio. A politica fiscal nos principais paises europeus manteve-se moderadamente
expansionista, mas sem grande capacidade de impulsionar o crescimento.

O cendrio politico europeu continuou desafiador, com eleicdes em diversos paises reforcando o avanco de partidos eurocélicos e o debate sobre
poliicas migratorias e enerélicas. As tensdes geopoliticas no Leste Europeu e no Oriente Médio continuaram afetando o preco do gas e a
sequranca energética do continente, embora em niveis menos crilicos do que em 2022-2023.

Para os mercados, a estabilizagdo dos juros na Europa somada & moderacio do crescimento global indica ambiente benigno para ativos de
renda fixa internacional, com as curvas de longo prazo se ajustando a um patamar real proximo de 1%. Ja o euro permaneceu relalivaments
estavel, oscilando entre 1155 1,06 & 1,10, com leve tendéncia de apreciac@o frente ao dalar apds o inicio dos cortes do Fed.

O guadro internacional ao final de 2025 sugere um cendrio de normalizagdo monetaria sincronizada, em que Fed e BCE encerram o ciclo
restriivo & China mantém estimulos direcionados, configurando ambienle mais favoravel a emergentes. A combinacdo de juros globais em
gueda, inflacio controlada e liquidez gradualmente restaurada lende a favorecer ativos de risco, inclusive nos mercados brasileiros.
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Por outro lado, persistem riscos geopaoliticos (EUA-China, Oriente Médio e Europa Oriental) & desafios fiscais nas grandes economias, fatores
que podem reacender volatilidade. O cenario-base para 2026 & de crescimento global proximo a 2.7%, inflagéo convergindo s melas e
refomada de fluxos internacionais para paises com fundamentos solidos, como o Brasil - o que reforga a perspectiva posiliva para a performance
de fundos de acdes, mullimercados e FIPs bem estruturados.

Projecées de Cenario Base para 2026

O cenano base para 2026 indica um ambienle econdmico mais equilibrado, marcado por gueda gradual das laxas de juros, inflacdo em
convergéncia a mela e alividade moderada, sustenlada pelo consumo e pela relomada gradual dos investimentos. Mo Brasil, projetla-se PIB em
tomo de 2,09 a 2,3%, com inflago proxima de 3,5% e inicio do ciclo de redugdo da Selic a partir do primeiro rimestre, & medida que o Banco
Central obtenha maior confianga na desinflagao de servigos e na consolidacao fiscal. No cendrio externo, a continuidade dos cortes de juros pelo
Federal Reserve e a eslabilidade monetdria na Europa e na China devem confribuir para um ambiente de liquidez mais favoravel aos
emergentas, com valorzagio de alivos de risco & maior previsibilidade cambial.

Para o seqgmento de Renda Fixa. as expectativas sao0 de normalizacio dos retornos, com deslague para oportunidades em titulos prefixados e
indexados a inflagio. A perspectiva de redugdo gradual da Selic tende a favorecer a marcacio a mercado posiliva desses papeis, especialmente
nas duragbes intermediarias (IRF-M e IMA-BS). Os litulos atrelados ao CDI, embora apresentem rendimento real menor, continuam relevantes
para gestdo de liquidez e controle de nsco tatico. A estratégia de alocacio deve priorizar o balanceamento da carteira, utilizando a diversificagéo
entre prefixados e indexados ao IPCA para proteger o portfdlio contra cendrios de atraso na convergéncia inflaciendria ou chogues fiscais.

O cendrio projetado para 2026 & positivo para a Renda Variavel, sustentado pela queda dos juros reais. melhora das expectativas de lucro
corporativo e aumento gradual do fluxo de capitais estrangeiros. Espera-se gue o lbovespa mantenha tendéncia de valorizacso, ainda que em
ritmo moderado, impulsionado por setores domésticos sensiveis & reducio de juros - comao varejo, construgdo e ulilities - e pela resiliéncia das
empresas exportadoras em um ambiente global de recuperacdo gradual. Para os Fundos de Investimento em Participacies (FIPs), o cenario &
favoravel a reprecificacio positiva de alives maduros e & relomada de desinvestimentos, beneficiando valualions e gerago de caixa. Projelos e
infraestrutura e energia devem ganhar destague, amparados pela estabilidade regulatona e pelo avango das pautas de sustentabilidade e
transigio energética.

Em sintese, o ano de 2026 se apresenia como um periodo de realocacio estratégica de portfalio, no qual a reducdo de juros e a melharia do
ambiente global podem impulsionar o desempenho dos investimentos do MTPrev, desde que acompanhados de disciplina fiscal, gestéo ativa de
riscos e diversificacio entre classes e prazos.

9.0 - Consideragoes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio eletrdnico a todos os servidores e participantes, e tera validade até 31/12/2026 ou alé sua
alualizacin, caso seja necessario.

As estratégias macro, definidas nesta politica de investimentos, deverio ser inlegralmente seguidas pelo Comité de Investimenlos e pela
Coordenadaria de Investimentos, que pelos critérios t&cnicos, estabelecerd as direfrizes de alocagio especificas, de curto, médio e longo prazo,
para a obtencio da meta atuarial. A Politica de Investimentos do MTPrev foi aprovada pelo Conselho de Previdéncia na 372 Reunigo Ordindria,
realizada no dia 11 de dezembro de 2025, em conformidade com a Portaria SPREY 1467/ 2022 e disciplinada pela Resolugido CMN n®
4 963/2021.

Cuiaba/MT, 11 de dezembro de 2025.
(Criginal assinado)

Francisco Solaro Gardez Meto

Coordenador de Investimenlos

(Original assinado)

Aneliza de Sao Bras de Oliveira Pereira Leite
Diretora de Investimenlos em subslituigio
(Original assinado)

Erico Pereira de Almeida

Diretor-Presidents em substituicio

A regulacdo prudencial € um lipo de regulacdo financeira que eslabelece requisitos para as instiluicies financeiras com foco no gerenciamento
de nscos e nos reguerimentos minimos de capital para fazer face aos riscos decorrentes de suas alividades e nos limiles operacionais. O
gerenciamento de riscos e os reguerimentos minimos de capital contribuem para que eventual guebra de uma institluicio financeira nao gere um
efeito domind no sistema financeiro &, em dltima instancia, perdas para a sociedade como um todo. As instituigdes do nivel $1 sdo bancos com
porte e alividade internacional maior ou igual & 10% do PIB (ou atividade internacional relevante e alinhamento total com as recomendagdes de
Basileia).
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